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Comportamiento del Fondo de Inversion Colectiva

La propuesta del presidente Gustavo Petro,
presentada ante el Congreso en el Foro de
Reactivacion Econdmica, ha generado controversia y
oposicion. Esta se centra en que los ahorros publicos
salgan de los bancos y se destinen a generar créditos
a tasas mas bajas para financiar actividades de
produccion.

El presidente de la ANDI, Bruce Mac, afirma que la
ejecucion de inversiones forzosas pone en riesgo el
sistema bancario, ya que la situacion actual de los
bancos no es la mejor, por lo que el alterar el balance
de los bancos conllevaria un riesgo muy grande.
Ademas, la propuesta crea incertidumbre sobre el
destino de los ahorros de las empresas y los hogares
al ser utilizados con fines de politica publica.

En el mercado de deuda corporativa, se presentaron
negociaciones en primarios por 608 MMM, de los
cuales 569 MMM fueron en titulos en tasa fija, lo que
equivale al 93.65% del total. 28 MMM fueron en
titulos indexados al IBR lo que equivale el 4.6% del
total, y el restante fueron titulos indexados al IPC. El
mayor emisor para este mercado fue Banco Colpatria,
representando el 42% del total negociado; sequido de
Banco de Bogota con el 18%.

En el mercado secundario se destaca que los titulos
en tasa fija contindan siendo los mas negociados con
342 MMM vy valorizaciones de 5 pbs en la curva de
corto plazo, ademas, los titulos en IBR mostraron un
volumen de negociacion de 98 MMM vy valorizaciones
de 2 pbs y finalmente, los titulos en IPC, tuvieron un
volumen de negociacion de 104 MMM con
valorizaciones de 6 pbs en toda la curva de
rendimientos.
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Noticias del dia

En Colombia, la confianza del consumidor se recuperd
en julio, al ubicarse en -9,0%, por encima del -12,7%
anterior. El avance del indicador se dio por un
importante repunte del componente de condiciones
econémica actuales y un ligero repunte del
componente de expectativas, lo que es consecuente
con la recuperacion de la actividad econdmica del
pais y la continuidad en el ciclo de recortes de tasas
del Banrep. Por tipo de ingreso, la confianza de los
hogares aumentd en las tres categorias, ingresos
altos, medios y bajos. La disposicion a comprar
vivienda y bienes durables aumentd, mientras que la
disposicion de compra de vehiculos disminuyd. Cabe
resaltar que la confianza del consumidor sigue siendo
negativa, aunque en niveles significativamente menos
negativos a los alcanzados a finales del afio pasado,
lo que podria pronosticar una estabilizacion del
consumo de los hogares este afio, en niveles bajos.

Expectativas Estados Unidos: Esta semana se
conocera el resultado de inflacion, produccion vy
ventas minoristas con corte a julio. El promedio de
analistas prevé que la inflacion mensual se acelere
hasta 0,2% m/m, en contraste con la contraccion de
0,1% m/m en junio. A pesar del avance mensual, la
inflacion anual se mantendria inalterada sobre 3,0%
a/a. En cuanto a la inflacién subyacente, los analistas
proyectan una ligera desaceleracion hasta 3,2% desde
el 3,3% a/a en junio. El resultado de la inflacion sera
fundamental para los mercados, que hoy descuentan
recortes de mas de 100 Pbs de las tasas de la FED
antes que acabe 2023 hasta ubicarla en 4,31%,
impulsados por el reciente deterioro del mercado
laboral. En contraste, el promedio de analistas prevé
Unicamente tres recortes de 25Pbs en lo que resta de
este afio, que ubiquen la tasa en 4,75%. De cara a
2025, los mercados descuentan continuidad en el
ciclo de recortes de otros 100 Pbs, hasta bajar las tasas
a 3,5%. En cuanto a los datos de produccion y ventas,
el promedio de analistas preve una contraccion de la
produccion de 0,2% m/m, en contraste con el
crecimiento de 0,6% m/m en junio. Por el contrario,
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los analistas esperan que las ventas minoristas se
aceleren hasta un crecimiento de 0,3% m/m en julio
desde una variacion nula el mes anterior.

Expectativas Colombia: Esta semana se conoceran los
resultados de PIB de 2T24, importaciones y balanza
comercial con corte a junio. El promedio de analistas
preve un crecimiento de 2,8% a/a en el segundo
trimestre del afio, significativamente mayor al de 0,7%
a/a en 1724, consistente con el desempefio reciente
del ISE. Entre abril y mayo, el Indicador de
Seguimiento a la Economia (ISE) registré un
crecimiento promedio de 3,3% a/a en sus cifras
desestacionalizadas, soportado principalmente en los
sectores de “Administracion publica, defensa; Arte” y
"Agricultura y minas”. En cuanto a las expectativas de
las importaciones y balanza comercial, el promedio de
analistas prevé una moderacion de las compras
externas que permita una reduccion del déficit
comercial hasta USD$570 millones, inferior al de
USD$798 millones en junio.

Los mercados en EE. UU. operan con movimientos
negativos al cierre de la jornada. El indice Dow Jones
cae 0,43%, mientras que el S&P 500 lo hace 0,14%. En
Europa, el indice Eurostoxx 50 cerrd6 con una
desvalorizacion de 0,07%. En cuanto a los precios del
petroleo, ambas referencias registran ganancias. La
referencia Brent cotiza sobre US$81,98/barril, mientras
la referencia WTI se ubica en USD $79,67/barril. En
Colombia, la tasa de cambio cerré en $4.051,10, a la
baja frente a la del cierre anterior de $4.072,69.
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Precio del petréleo (WTI) Tasa de cambio (COP - USD)
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo
modifiquen, sustituyan o complementen”.
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