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Comportamiento local

El mercado de deuda publica colombiana registré un incremento significativo en la negociacion de TES TF COP. Se negociaron $2.0 billones
en Registro MT y $3.07 billones en SEN, con un contraste frente a $729.897 millones y a $1.98 billones respectivamente de la jornada anterior.
La actividad se centré en referencias de mediano plazo como los TES 2029 y 2033, que resultan atractivos para los inversionistas por sus
niveles altos de tasa. En contraste, el mercado de TCO mostré un flujo menor, pasando de $512.000 millones a $337.000 millones en el registro
Master Traider, para la jornada del 12 de agosto no se registran operaciones en el SEN.
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D:E”/'Rlesgo Conservador & Activo: Renta Fija Corto Plazo ?é@ AUM: 238 Mil Millones

El fondo Objetivo se consolida como una alternativa de inversion para perfiles conservadores. Su caracter defensivo y su baja
sensibilidad a las fluctuaciones del mercado se confirman con una rentabilidad a 30 dias del 8,23% e.a. Gracias a un portafolio
enfocado en renta fija de corto plazo y alta liquidez, este fondo es especialmente atractivo para los inversionistas que buscan
preservar su capital en un entorno de incertidumbre y volatilidades considerables.
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[[% Riesgo: Conservador a Activo: Renta Fija Corto Plazo ? AUM: 1.3 Billones

El fondo Fiducoldex continua consolidandose como una opcion de inversion confiable para perfiles de riesgo conservador. Con corte
al 12 de agosto, su rentabilidad a 30 dias fue del 9,66% e.a., mientras que a 360 dias alcanzo el 8,93% e.a. La estabilidad del fondo,
incluso ante la reciente volatilidad del mercado de deuda publica, obedece a su composicion, que prioriza instrumentos de renta fija
de alta calidad y posiciones defensivas. De esta manera, sigue siendo una alternativa solida para los inversionistas que buscan un

Cuilibrio entre retorno y control de riesgo. /
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El Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex 60 Moderado se mantiene como lider en su categoria de Renta Fija Pesos Corto Plazo. Esta
posicion se debe a su estrategia de riesgo moderado y a su portafolio diversificado, que le permite aprovechar las oportunidades en
un entorno econdmico dinamico. La competitividad del fondo se refleja en sus rendimientos, con una rentabilidad efectiva anual del
12,32% a 30 dias y del 8,28% a 360 dias. Estos resultados se vieron impulsados por las fluctuaciones en el mercado cambiario y los

@stes en las tasas de interés, que influyeron positivamente en la valoracion de sus inversiones tanto en dolares como en deuda Iocy
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Comportamiento internacional

Mundo:

Chinay EE.UU. acordaron prolongar 90 dias mas la tregua comercial que
expiraba hoy. Con este anuncio, contindan los aranceles a laimportacion
de los productos chinos de 30% hacia EE.UU. y a los productos
estadounidenses hacia China de 10%. Aunque los acuerdos definitivos
aun no han sido pactados, la disposicién al dialogo por parte de ambas
potencias ha sido bien recibido por los mercados que, luego de la noticia
abrieron al alza. En particular destaca los buenos resultados de las
bolsas de Hong Kong, Shanghai, Sidney, Sedl, Taipéi, Bombay, Yakarta y
Manila.

Estados Unidos:

La inflacién del IPC se mantuvo en 2.7% a/a en julio, igual a la del mes
anterior, y en contraste con la aclaracién que esperaba el promedio de
analistas, que estimaba aumentaria hasta 2.8% a/a. En contraste, la
inflacién nucleo sorprendid al alza al ubicarse en 3.1% a/a en julio, por
encima de 2.9% a/a de junio y del 3.0% a/a esperada por el promedio de
analistas. La aceleracion de la inflacién nucleo (que excluye los
alimentos y la energia) se explico principalmente por el aumento en los
precios de los servicios, especialmente en transporte aéreo, atencion
médicay ocio. Por su parte, los bienes transables continuaron mostrando
incrementos, lo cual era motivo de preocupacidn entre los analistas
debido al aumento generalizado de aranceles. A pesar de la estabilidad
en el indice general de los precios, la persistencia de la inflacion nucleo
en niveles elevados respalda la postura cautelosa que ha mantenido la
Fed. Sin embargo, la expectativa de una convergencia de la inflacién en
el mediano plazo al objetivo de politica vs un deterioro del mercado
laboral sustenta la expectativa de que la Fed pueda retomar el ciclo de
recortes de las tasas de interés en septiembre. El promedio de analistas,
el mercado y la mediana de los miembros de la Fed esperan que antes

que termine el afno se realicen dos recortes de las tasas de interés desde
elrango de 4.25% - 4.50% actual, hasta el 3.75% - 4.00% a final del afio.

Brasil:

La inflacién se desaceler6 mas de lo que esperaba el promedio de
analistas, hasta ubicarse en 5.23% a/a en julio, por debajo de la de 5.35%
a/a en junio y del 5.33% esperado por los analistas. A pesar de la
desaceleracion en la inflacion, la inflacién se mantiene 253 Pbs por
encima del objetivo de politica del 3.0%, y es la tercera mas alta en la
region, solo superado por Argentina y Venezuela. El promedio de
analistas proyecta que la inflacién se mantendra por encima del 5.0% en
lo que resta del afo, lo que harad necesario que la tasa de interés se
mantenga inalterada en el 15% actual, a pesar de la desaceleracidon que
se espera de la actividad econdmica. El promedio de analistas estima
que la economia brasilera crezca 2.3% en 2025, por debajo del 3.4% en
2024.

Resumen de mercado:

12-ago-25 11-ago-25 Variacién Diaria
Dow Jones 44445,6 43975,1 1,07%
S&P 500 64417 6373,5 1,07%
Euro Stoxx 50 5336,0 5331,9 0,08%
Brent (US/Barril 66,2 66,6 -0,71%
WTI(US/Barril) 63,2 64,0 -1,16%
USDCOP 4016,7 4034,0 -0,43%
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent

Var Var.
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Curva de TES en UVR L Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del délar
Variaciones de los TES en UVR
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs
Natalia Forero Espinosa

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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"Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2024

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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