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Comportamiento local

El mercado de deuda publica local registro el 25 de agosto un fuerte dinamismo, con volimenes significativamente superiores a los de la
jornada previa. Los TES TF COP negociaron $3,70 billones en MT y $4,42 billones en SEN, duplicando la actividad previa (frente a $1.6 billones
y a $2.7 billones respectivamente). En contraste, los TCO alcanzaron $347.000 millones en MT y $25.000 millones en SEN, manteniendo una
participacion estable.

En cuanto a las curvas, la deuda privada a tasa fija mostrd una desvalorizacion generalizada, destacandose los nodos de 273 dias (3,33 Pbs)
y 1095 dias (9.95 Pbs). Este comportamiento contrastd con leves retrocesos en los tramos mas cortos, como 184 dias (0.44 Pbs). Por otro lado,
la curva indexada al IPC presentd un comportamiento mixto en la jornada de ayer: con valorizaciones de 12.01 Pbs en 365 dias y
desvalorizaciones en 730 (4.78 Pbs) y 1.095 dias (2.50 Pbs). En resumen, la jornada estuvo caracterizada por altos volumenes de negociacion
en TES y por un contraste entre desvalorizaciones de la curva tasa fija en plazos largos y valorizacién generalizada en los titulos indexados al
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El fondo Fiducoldex presenta una rentabilidad a 30 dias de 9.57%e.a. y a 360 dias de 8.83e.a. Su volatilidad se ubica en 0.11%, reflejando
un perfil conservador con bajo nivel de riesgo. La duracion se mantiene cerca de 176 dias en linea con su estrategia de corto plazo,
mientras que el indice Sharpe de 87.50 indica un adecuado balance entre rentabilidad y riesgo en relacion con los activos de renta fija
de referencia. El desempefio del mercado de deuda publica, caracterizado por una curva de rendimientos estable y una ligera presién

Qe tasas en el corto plazo, ha incidido en el resultado, favoreciendo al portafolio al mitigar riesgos de volatilidad. /
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El Fondo Objetivo evidencia una rentabilidad de 8.43%e.a. a 30 dias. Su volatilidad se ubica en 0.07%, lo que respalda su orientacion
conservadora. La duracion permanece corta (118 dias), en coherencia con su objetivo de preservar capital y liquidez. El indice Sharpe
de 106.36 refleja un desempefio eficiente dentro de su perfil de bajo riesgo. En el contexto de mercado actual, la estabilidad relativa
de la curva de rendimientos y la preferencia de los inversionistas por activos defensivos han favorecido al fondo, manteniéndolo como

Qa alternativa segura y con retornos consistentes en horizontes de corto plazo.
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ELFIC 60 Moderado registra una rentabilidad de 10.71%e.a. en 30 dias y 8.23%e.a. en 360 dias, lo que evidencia un mayor
dinamismo en el corto plazo frente a su horizonte anual. Se presenta una volatilidad de 0.70%, lo que lo mantiene en linea con un
perfil de riesgo conservador. La duracién se ubica en 543 dias, lo que le permite capturar valor frente a movimientos en la curva de
rendimientos. El indice Sharpe (15.29) muestra una gestion eficiente del riesgo, aunque sensible a la volatilidad del mercado. El
repunte en las tasas de los titulos de deuda publica y privada ha generado variaciones en las valorizaciones, lo que se traduce en

Qayores oscilaciones, pero también en oportunidades de retorno para la estrategia del fondo. /
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Comportamiento nacional e internacional

Colombia:

Las remesas de los trabajadores en el exterior se ubicaron en
USD$1,185.4 mil millones en julio, maximo histérico desde que se tiene
registro. Adicionalmente, aceleré su crecimiento anual hasta ubicarlo en
15.1% a/a, superior al de 6.6% en junio. Cabe resaltar, que en el
consolidado de 2T25, las remesas de los trabajadores crecieron 12.5%
al/a, superior al crecimiento de 12.1% en 1T25; lo que podria compensar
la ampliacion del déficit de la balanza de bienes, que en el segundo
trimestre del afio se amplid por cuenta de un crecimiento de las
importaciones, superior al de las exportaciones.

Estados Unidos:

Hoy se conocié el resultado del indice de actividad econémica de la FED
de Chicago, que sorprendio a la baja a ubicarse en -0,19 puntos en julio,
por debajo de lo que esperaba el promedio de analistas de -0,11 puntos
yde los -0.18 puntos enjunio (cifra revisada a la baja desde -0.10 puntos).
La lectura por debajo del cero implica un crecimiento de la actividad
econdmica por debajo de la tendencia y lo que alerta sobre un menor
crecimiento econémico. Los cuatro subindices que componen el indice
de actividad econdmica (produccion e ingresos, empleo, consumo
personal y vivienda y comercio), tuvieron contribuciones negativas en
julio, en el que resaltd la produccion e ingresos que tuvo la mayor
aportacion, después de que en junio tuviera una contribucién positiva.
Adicionalmente, el indice manufacturero de la Fed de Dallas se ubicé en
-1.8 puntos en agosto, por debajo de los -0.9 puntos que esperaba el
promedio de analistasy en contraste de los 0.9 puntos de julio. De hecho,
los débiles datos adelantados de actividad econdmica ratifican la
expectativa de una desaceleracion de la actividad econdmica en EE.UU,

que haga necesaria los recortes futuros de las tasas de interés por parte
de la Fed.

Resumen de mercado:

25-ago-25 22-ago-25 VELEELIDIETE
Dow Jones 45336,7 45631,7 -0,65%
S&P 500 6456,0 6466,9 -0,17%
Euro Stoxx 50 5444,0 5488,2 -0,81%
Brent (US/Barril) 68,8 67,7 1,54%
WTI (US/Barril) 64,8 63,7 1,73%
usbcoP 4028,2 4013,0 0,38%
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Gerente de FICs
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Shirley Katerine Castafio Moreno . o
Tegor1zh®
Trader de FICs

Natalia Forero Espinosa

Estudiante en practica profesional '| er |Ugdl‘

"Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2024

Area de investigaciones econémicas de Bancéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio

Ejecutiva de analisis econdmico

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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