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Comportamiento del mercado colombiano

En el contexto financiero internacional, el mercado
esta atento a la publicaciéon de datos clave que
podrian generar movimientos significativos en las
bolsas internacionales, especialmente en relacion con
las decisiones sobre los tipos de interés del Banco
Central Europeo (BCE). En las ultimas semanas, los
rendimientos de los bonos en las principales
economias de la eurozona han registrado una caida,
lo que refleja las perspectivas de crecimiento
moderado para la regién. En este sentido, se espera
que en la reunion del BCE se anuncie una reduccion
de los tipos de interés como respuesta a este
panorama econémico.

Se estima que el recorte podria rondar los 25 puntos
basicos, una expectativa que ya se refleja en los
rendimientos de los bonos de economias solidas
como la de Alemania en la cual los rendimientos de
los bonos a dos afios han bajado a 1.985%, después
de haber tocado un minimo de 1.891% la semana
pasada. Ademas, los rendimientos de los bonos a 10
afos en paises como ltalia y Francia se mantienen en
2.865% y 3.196%, respectivamente.

Desde una perspectiva nacional, segun el informe del
Banco de la Republica de Colombia, al cierre de
septiembre de 2024, la deuda externa del pais se situd
en el 47,9% del Producto Interno Bruto (PIB). Este
comportamiento refleja una gestion fiscal mas
estable, con una deuda externa total de 197.361
millones de dolares, distribuida entre deuda publica
(27,2% del PIB) y deuda privada (20,7% del PIB). Esta
disminucion en la deuda externa podria generar una
percepcion positiva, al reducirse el riesgo asociado a
la capacidad del pais para cumplir con sus
obligaciones. Lo que favorece la demanda de bonos
soberanos colombianos.

En el mercado de deuda corporativa, las
negociaciones en primarios alcanzaron los 193,317
millones. De esta cantidad, 170,817 millones fueron en
tasa fija, mientras que solo 22,500 millones
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correspondieron a titulos indexados al IBR, y no se
negociaron titulos indexados al IPC.

En el mercado secundario, el volumen fue de 563,564
millones, con 483,560 millones en tasa fija, mostrando
una valorizacion promedio de 2.16 pbs. Por su parte,
en el mercado IPC, se negociaron 37,313 millones, con
una desvalorizacion promedio de 3144 pbs.
Finalmente, los titulos IBR sumaron 42,692 millones
con una valorizacion promedio de 25.52 pbs.
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Noticias del dia

1. En Colombia, el Gobierno radic6 ponencia
positiva de la Ley de Financiamiento que busca
recaudar aproximadamente $11,5 billones de
pesos.

2. Buenas noticias en materia inflacionaria en México
favorable para la senda de reduccion de tasas de
interés por parte del Banxico.

3. En Brasil se sostiene el repunte inflacionario que
mantiene al Banco Central de Brasil con presiones
para continuar con incrementos en la tasa de
interés de referencia, contrario al ciclo monetario
del resto de paises de la regién y del mundo.

1. Colombia: La ponencia positiva radicada el dia de
hoy de la Ley de Financiamiento cuenta con acuerdos
parlamentarios e incluye algunos cambios frente al
documento inicialmente propuesto hace unos meses.
Las principales modificaciones se dieron alrededor de
la tarifa por concepto de timbre; mayores impuestos
a los dividendos; reducciones transitorias de intereses
moratorios de la DIAN; beneficios para sancionados
por multas de transito y el cobro por utilizaciéon de
plataformas tecnoldgicas. En contraste, se resalta la
eliminacion de los articulos que pretendian gravar la
enajenacion de activos por mas de dos afios de
sociedades, entidades nacionales y personas
naturales; IVA para plataformas de juegos de azar y
apuestas, asi como el gravamen para vehiculos
hibridos.

2. México: La inflacibn se ubic6é en 4,55% en
noviembre, ligeramente por debajo de la de 4,60%
esperada por los analistas y la de 4,76% a/a en
octubre. Por sectores, la desaceleracion de la inflacion
frente al mes anterior fue soportada por los sectores
de "Vivienda" y “Salud y cuidado personal”. De cara al
cierre del afio el promedio de analistas prevé
estabilidad en la inflacion en el 4,55% conocido hoy.
Para 2025, los analistas preven continuidad en el ciclo
de desaceleracion de la inflacion hasta ubicarse en
3,8% a/a en diciembre. En este contexto y sumado al

proceso de ralentizacion de la actividad econdmica, el
Banco Central de México, Banxico, continuaria su ciclo
de recortes de tasas. Este mes los analistas esperan un
recorte de 25 pbs, hasta llevar la tasa a 10,0%, y que
los recortes continten a lo largo de 2005 hasta llevarla
a 8,25% a final del afio.

3. Brasil: La inflaciéon se ubicd en 4,87% a/a en
noviembre, en linea con la expectativa del promedio
de analistas, pero acelerandose desde la de 4,76% a/a
un mes atras. Por sectores, la aceleracion fue
generaliza, lo que afectara la inflacion subyacente que
se conocera en los proximos dias. Para 2025, el
promedio de analistas espera que la inflacion retome
su senda de desaceleracion y se ubique en 4,2% a/a
en diciembre. La aceleracion de la inflacion soporta el
tono hawkish del Banco Central de Brasil, que en sus
ultimas dos reuniones ha elevado su tasa de interés
de referencia en 25 pbs y 50 pbs, respectivamente. De
hecho, el promedio de analistas prevé que en la
reunion de mafiana el Emisor acelere el ritmo de
subidas de tasas hasta 75 pbs, que deje la tasa Selic
en 12,0%. Las alzas continuarian en el primer semestre
de 2025 hasta llevar la tasa de referencia a 12,5%. A
partir de 3T25, el promedio de analistas preveée
nuevamente bajadas de tasas hasta 11,5% al cierre del
afo.

Resumen de mercados

X . Variacion
10-dic-24 09-dic-24 ..

Diaria
Dow Jones 44434,0 44479,0 -0,10%
S&P 500 6060,8 6065,8 -0,08%
Euro Stoxx 50 4951,7 4985,5 -0,68%
Brent (US/Barril) 72,5 72,1 0,49%
WTI (US/Barril) 68,8 68,4 0,67%
USDCOP S 4.371,60 | $ 4.369,00 0,06%

Nota: No opera durante la jornada por festivo en EE.UU
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del ddlar Spot
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“El contenido de la presente comunicacidon o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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