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Comportamiento del mercado colombiano

En el ambito internacional, el mercado europeo
registrd un desempefio negativo durante la jornada,
influenciado por el anuncio del presidente electo de
Estados Unidos, Donald Trump, sobre la posibilidad
de imponer aranceles adicionales a la Union Europea.
Trump busca incentivar un aumento en las compras
de petréleo y gas estadounidense, advirtiendo que,
de no cumplirse esta demanda, se implementaran
mayores restricciones arancelarias para la region
europea.

Este anuncio repercutio en los mercados de renta fija.
En Estados Unidos, los bonos del Tesoro a dos afios

que este fondo recorre ante coyunturas de alta
volatilidad, donde comparativamente con otros
activos es relativamente baja.

Es por esta caracteristica que, ante cualquier
coyuntura adversa de mercado, primero consulte a su
asesorar designado en Fiducoldex y pueda obtener un
proceso de asesoria si asi lo requiere, para determinar
pasos a seguir y no tomar decisiones apresuradas que
en el caso del fondo y dado el perfil de riesgo del
producto, su proceso de normalizacion es mucho mas
rapida que en otros activos.

registraron una desvalorizacion de 5 puntos basicos Tasa Fia
pbs, mientras que, en Alemania, los bonos a dos afios 1150
presentaron una caida mas pronunciada, con una 11.00
desvalorizacién de 14 pbs. 10.50
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En el &mbito nacional, la Junta Directiva del Banco de % °° °
la Republica anuncié una reduccion de la tasa de 230 0 265 N —
interés de politica monetaria en 25 pbs, ubicandola en
9,50% para el cierre del afio, por debajo del recorte ®  Negodacion Primario - Valoracion
de 50 pbs esperado por el mercado. Es importante
monitorear de cerca el desempefio que pueda llegar IPC
a tener los mercados la semana siguiente de cara a 13.00
fundamentales adicionales, especialmente lo que 12.00 pl
pueda pasar con el aumento de salario minimo, que o e g ®
pueda ser percibido como inflacionario, vy ngg e y
nuevamente refuerza el movimiento poco esperado 800
por parte del Emisor. 7.00
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De cara a lo que pueda pasar con el desempefio de e Negodiacién Primario - Valoracion
los fondos, es importante destacar el proceso de
diversificacion continuo tanto por tipo de tasa como IBR
por emisor que prevalece dentro de la estructura de
los portafolios que nos ayude a reducir los procesos 1300
de volatilidad en coyunturas como la actual. 11.00 ° ¢+

9.00
Adicionalmente, dada la estructura por ejemplo del 00
FIC FIDUCOLDEX de fondo conservador, donde al
realizar un analisis del 2015 a la fecha el 93% de los >0 0 185 365 5475 730 9125 1095
dias han sido positivos, y en el ultimo afio lo ha hecho ' ' '
en el 98% de las veces, nos da una vision del camino ® Negodiacion Primario Valoracion
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Continuando con el desempefio del mercado, en el
segmento de deuda privada, tanto primaria como
secundaria, se observd un comportamiento
moderado. En el mercado primario, las negociaciones
alcanzaron los 90,107 millones, con una clara
preferencia por instrumentos a tasa fija, que
representaron 85,107 millones, mientras que los
titulos indexados al IPC sumaron 5,000 millones, y no
se registraron operaciones en titulos indexados al IBR.

En el mercado secundario, el volumen totalizd
386,836 millones. De este monto, 244,540 millones
correspondieron a titulos a tasa fija, que mostraron
una valorizaciéon promedio de 10,15 pbs. Los titulos
indexados al IPC negociaron 120,759 millones con una
valorizacién promedio de 4,61 pbs, y los indexados al
IBR alcanzaron 21,537 millones con una valorizacion
promedio de 3,14 pbs. Estos resultados reflejan un
ajuste gradual en las expectativas de los agentes
frente a la politica monetaria y los niveles de liquidez
esperados.
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Noticias del dia

1. Colombia: El presupuesto de rentas y recursos de
capital se encuentra COP$12,0 billones por debajo del
presupuesto de gastos, equivalentes al monto que
buscaba obtener la Ley de Financiamiento. Por lo
tanto, los analistas y mercados estaran atentos a los
ajustes que se deban realizar en el gasto a inicios de
2025. Adicionalmente hoy se reune la junta del Banco
de la Republica para tomar decision de tasas de
interes. El promedio de analistas prevée un recorte de
50 pbs en la Ultima reunién del afio, que deje la tasa
de referencia en 9,25%, sin cambios en el ritmo de
bajadas. El recorte se daria en medio de la
continuidad de la desaceleracion de la inflacion, que
en noviembre se ubico en 5,20%, por debajo de la de
541% en octubre. En términos de actividad
econdmica, el dato mas reciente del ISE evidencio
nuevamente resiliencia, lo que merma las expectativas
de un recorte de mayor magnitud. De cara a 2025, el
promedio de analistas prevé continuidad en el ciclo
de recortes hasta llevar la tasa hasta 6,50%.

2. Estados Unidos: La inflacion PCE se acelerd hasta
2,4% a/a en noviembre, por encima de la de 2,3% en
octubre, pero menos de lo que esperaba el mercado
que la estimaba en 2,5%. Adicionalmente, la inflacién
nucleo se mantuvo inalterada en 2,8% a/a, igual a la
del mes anterior, y por debajo de la de 2,9% a/a que
esperaba el promedio de analistas. Por su parte, el
gasto personal se acelerd menos de lo que esperaban
los analistas, al registrar un crecimiento de 0,4% m/m
en noviembre, superior al de 0,3% en el mes anterior,
pero por debajo del 0,5% que estimaban. Finalmente,
se registrd una desaceleracion mayor a la esperada en
el ingreso personal hasta 0,3% en noviembre, por
debajo del crecimiento del 0,4% m/m que esperaban
los analistas y del 0,7% m/m en octubre.

3. Estados Unidos: Hoy se conocieron cuatro
pronunciamientos de distintos miembros de la Fed.
Beth Hammack de la Reserva Federal de Cleveland dio
detalles sobre su voto de dejar inalterada la tasa en la
reunion del pasado miércoles al decir que “La
economia estadounidense se encuentra en una buena
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posicion, pero hay mas trabajo por hacer en materia
de inflacion. El crecimiento econémico ha sido sélido
y el mercado laboral esta sano. La politica monetaria
ha desempefiado un papel importante para reducir
considerablemente la inflacion del PCE desde su pico.
A pesar de estos avances positivos, la inflacion sigue
siendo elevada. Dada la salud del mercado laboral, es
importante mantener el foco en volver a situar la
inflacion en el 2 por ciento”. Por otra parte, con
Bloomberg, la presidenta del Banco de la Fed de San
Francisco, Mary Daly, dijo que cree que esta tranquila
con la expectativa de solo dos reducciones de las
tasas de interés en 2025. Entre las primeras
intervenciones de presidentes de la Fed después del
polémico cambio de postura conocido tras la reunion
del pasado miércoles, Mary Daly se refiri6 a sus
expectativas frente a la postura de politica monetaria
esperada a lo largo de 2025 al afirmar que: "Los datos
sobre la inflacion estan mostrando un progreso mas
lento de lo que queriamos, y ha sido accidentado, con
lo que hay que estar atenta antes de hacer mas
recortes. Mi proyeccién es que se haran muchos
menos recortes de tasas el proximo afio de lo que
habiamos pensado."

Resumen de mercados

. X Variacion
20-dic-24 19-dic-24 ..

Diaria
Dow Jones 42197,7 42358,0 -0,38%
S&P 500 5840,3 5868,8 -0,49%
Euro Stoxx 50 4862,3 4879,0 -0,34%
Brent (US/Barril) 73,1 72,9 0,25%
WTI (US/Barril) 69,6 69,9 -0,41%
USDCOP $ 4.385,00 | S 4.378,50 0,15%

Nota: No opera durante la jornada por festivo en EE.UU
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Brent
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Grafica 2. Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot

4,410

4,380

4,350

4,320

8:05a. m.
8:25a.m

Fuente: Bloomberg

4,365.0

8:45a. m.

9:05a. m.

9:25a. m.

9:45 a. m.
10:05a. m.

10:25a. m.

10:45a. m.

11:05a. m.

11:25a. m.
11:45a. m.
12:05 p. m.
12:25 p. m.
12:45p. m.

Variaciones de los TES en pesos

TES Tasa Fija

TES 61/411/26/25
TES 71/2 08/26/26
TES 53/411/03/27
TES 6 04/28/28
TES 73/409/18/30
TES 73/403/26/31
TES 7 06/30/32
TES 13 1/402/09/33
TES 71/410/18/34
TES 6 1/4 07/09/36
TES 91/4 05/28/42
TES 7 1/4 10/26/50

Fuente: Bloomberg

20/12/2024

8,43%
8,73%
9,61%
10,01%
10,42%
10,82%
11,10%
11,25%
11,43%
11,71%
12,14%
12,18%

19/12/2024 . Diaria pbs
8,41% ® 20
8,94% @ -209
9,82% @ -203
10,15% @ -146
10,64% @ 212
11,00% @ -180
11,23% @ -129
11,45% @ -196
11,55% @ -124
11,87% @ -158
12,28% @ -142
12,38% @ -200

Variaciones de los TES en UVR

UVRs

COLTES 3 % 05/07/25

COLTES 3.3 03/17/27
COLTES 2 % 04/18/29
COLTES 3 03/25/33
COLTES 4 % 04/04/35
COLTES 3 % 02/25/37
COLTES 3 % 06/16/49

Fuente: Bloomberg

20/12/2024

1,81%
4,82%
5,15%
5,32%
5,34%
5,38%
4,97%

19/12/2024  Var. Diaria pbs
1,81% ) 00
4,96% @ -140
5,25% @ 95
5,44% @ -124
5,44% @ 938
5,53% @ -153
5,12% @ -147

"El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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