Informe Diario

=
FIDUCOLDEX

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S. A.

Fondos de Inversién Colectiva

Miércoles, 24 de diciembre de 2025

Comportamiento local

La declaratoria de emergencia econdmica, como mecanismo alterno tras el hundimiento de la Ley de Financiamiento, mantuvo al mercado
local en un entorno de cautela. La preocupacioén no solo radica en el frente fiscal, sino en la seguridad juridica: el aplazamiento en la revision
de constitucionalidad ha generado un espacio de incertidumbre sobre la duracion y viabilidad de la emergencia, obligando a los agentes a
operar con prudencia hasta tener mayor claridad sobre las reglas de juego. En este entorno, los activos locales reflejaron ajustes técnicos: el
mercado cambiario mostrd movimientos moderados, mientras que la curva de renta fija presento variaciones en tasas, influenciadas por las
expectativas de politica monetaria y fiscal. En general, el comportamiento observado responde a dinamicas de corto plazo y a la sensibilidad
del mercado ante eventos institucionales, sin evidenciar cambios estructurales en los fundamentales econémicos.

El mercado de la deuda corporativa presentd un comportamiento mixto durante la jornada. La TF presento valorizaciones promedio de 0.86
pbs; las cuales se marcaron en los nodos de 30 y 1095 dias, con 8.75 y 8.14 pbs; puntualmente tuvimos desvalorizaciones en los nodos de 273
y 730 dias, con 10.06 y 4.28 pbs. La deuda indexada al IPC present6 una jornada marcada por valorizaciones en la parte corta y media de la
curva, con un promedio de 0.18 pbs; principalmente las desvalorizaciones se observaron en los nodos largos, el nodo de 2555 dias present6
una desvalorizacion de 5.19 pbs. Por su lado, el IBR tuvo comportamiento de valorizaciones a lo largo de la curva, alcanzando un promedio
de 2.97 pbs, los nodos de 549 y 730 dias presentaron valorizaciones de 5.68 y 12.65 pbs; las desvalorizaciones se ubicaron en el nodo de 30
dias con 1.89 pbs.

En cuanto a la deuda publica, se registrd una reduccion en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron sus
negociaciones en $2.28 billones en MT, hasta $950.962 millones; en cierre, SEN pas6 de $4.5 billones a $402.000 millones, dejando una
disminucion de $4.1 billones frente a la jornada previa. Por su parte, los TCOs no presentaron negociaciones para la jornada.
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El FIC Fiducoldex presentd un comportamiento estable, con rentabilidades de 6.02% e.a. a 30 dias y 8.53% e.a. a 360 dias, reflejando
una adecuada gestion en un entorno de ajustes moderados en la deuda publica y corporativa. El portafolio mantiene una duraciéon
de 168 dias, alineada con su estrategia de diversificacion por plazo. Su exposicién a la deuda indexada al IBR le permitié obtener
beneficios de la valorizacién de la jornada, especificamente en los nodos de mediano plazo. La baja volatilidad y un indice Sharpe de

st confirman una relacién riesqao—-retorno favorable.
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El FIC Objetivo continla destacandose por su desempefio consistente, con rentabilidades de 6.58% e.a. a 30 dias y 7.54% e.a. a 180
dias, reafirmando su promesa de valor centrada en la preservaciéon del capital. La duracién de 103 dias y su perfil de corto plazo
permiten al fondo navegar escenarios de volatilidad con alta estabilidad, respaldado por una volatilidad de 0.15% y un indice Sharpe

Kde 36.22, reflejo de una gestion defensiva y eficiente. /
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El FIC Capital Inteligente mostro una evolucion positiva en la jornada, con rentabilidades de 0.69% e.a. a 30 dias y 7.31% e.a. a 360
dias, evidenciando una recuperacion gradual tras episodios recientes de volatilidad. El fondo cuenta con una duracion de 446 dias,
coherente con su enfoque de mediano plazo y su posicionamiento en Tasa Fija, le permitio obtener beneficios que aportaron a los

qultados del fondo. Capital Inteligente fortalece su expectativa de estabilidad y consolidacién de retornos. /
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Curva de TES en pesos
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Variaciones de los TES en Pesos
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Grafica 1. Precios de negociaciéon de Petrdleo
Brent
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Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del délar
Spot
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Gerente de FICs
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Trader de FICs
Natalia Forero Espinosa

Estudiante en practica profesional ler |Ugdl‘

"Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2024

Area de investigaciones econémicas de Bancéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio

Ejecutiva de analisis econdmico

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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