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Apreciado inversionista,

Durante la jornada del 24 de diciembre, los fondos Fiducoldex y Capital Inteligente registraron una rentabilidad diaria negativa (-2.28% e.a. y
-12.13% e.a., respectivamente), asociada a movimientos puntuales del mercado y a ajustes técnicos en la valoracion de los activos de renta
fija. Este desempefio corresponde a la volatilidad natural de corto plazo y no representa un deterioro en la estructura, la calidad del portafolio
ni en la estrategia de inversion de los fondos.

Es importante resaltar que estos movimientos diarios no determinan la rentabilidad del fondo en un horizonte de tiempo méas amplio, la cual
continua siendo positiva, en linea con el mercado y nuestros comparables, y coherente con los objetivos de cada estrategia. Los portafolios
se mantienen adecuadamente posicionados, con fundamentos sélidos, y preparados para capturar las valorizaciones que historicamente
siguen a episodios de volatilidad en el mercado.

FIC Fiducoldex

Registro un ajuste negativo puntual, producto de desvalorizaciones transitorias en el mercado de renta fija. Sin embargo, este movimiento se
ve compensado por el causamiento de rendimientos del dia festivo (25 de diciembre), lo que impulsa una recuperacion gradual en la
valoracion del fondo. Es un comportamiento normal de volatilidad que no compromete la solidez estructural ni la estrategia de largo plazo
del portafolio.

FIC Capital Inteligente

El fondo registrd un ajuste negativo producto de un entorno de mercado retador, caracterizado por desvalorizaciones generalizadas en la
deuda publica y privada, asi como por la volatilidad del tipo de cambio. Pese a esta coyuntura, el portafolio mantiene una composicion sélida,
respaldada por activos de alta calidad crediticia y una estructura de vencimientos disefiada para recuperar valor tan pronto se moderen las
presiones sobre la curva.
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La atencion del mercado local se concentré en anuncios de politica econdmica con impacto inflacionario. El Gobierno definira el ajuste del
salario minimo 2026 entre el 29 y 30 de diciembre, incorporando por primera vez el concepto de salario minimo vital, con expectativas de
incrementos superiores al 11%-12%. Adicionalmente, se confirmé un aumento de 5,30% en las tarifas de peajes desde enero de 2026, en linea
con el IPC, reforzando la cautela del mercado frente a presiones sobre costos e inflacion.
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Comportamiento local

El mercado de la deuda corporativa presentd un comportamiento mixto durante la jornada. La TF presentd desvalorizaciones promedio de
8.01 pbs, las cuales se registraron en los nodos de 273 y 365 dias, con 20.97 y 18.04 pbs, respectivamente. Puntualmente, tuvimos valorizaciones
en el nodo de 30 dias, con 3.33 pbs. La deuda indexada al IPC presentd una jornada marcada por desvalorizaciones a lo largo de la curva,
con un promedio de 0.54 pbs. Por su lado, el IBR presenté desvalorizaciones en la parte media y larga de la curva, con un promedio de 1.49
pbs; estas se ubicaron principalmente en el nodo de 273 dias, con 8.17 pbs. Los nodos de 30, 61y 92 dias presentaron valorizaciones de 2.52,
2.09y 1.04 pbs.

En cuanto a la deuda publica, se registr6 un comportamiento mixto en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP
disminuyeron sus negociaciones en $827.063 millones en MT, llegando hasta $123.899 millones; en cierre, SEN pas6 de $402.00 millones a
$287.000 millones, dejando una disminucién de $115.000 millones frente a la jornada previa. Por su parte, los TCOs no presentaron
negociaciones en SEN para la jornada; no obstante, se presentd un volumen negociado de $7.500 millones.

ﬂiducoldex FIC \

II% Riesgo: Conservador g Activo: Renta Fija Pesos Entidades Publicas 8o AUM: 1.7 Billones

El FIC Fiducoldex presentd un desempefio solido y consistente, con rentabilidades de 5.89% e.a. a 30 dias y 8.48% e.a. a 360 dias,
reflejando estabilidad pese a los ajustes observados en la curva de tasas. El portafolio mantiene una duracion de 166 dias, alineada
con una estrategia de corto plazo, lo que le permitié obtener beneficios de las valorizaciones en escenarios de normalizacion de tasas.
La baja volatilidad (0.49%) y un indice Sharpe de 10.3 confirman una adecuada relacién riesgo-retorno, consistente con el perfil
conservador del fondo v su enfoaue en preservacion de capital.
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ﬂiducoldex Objetivo FIC

[rg’/ Riesgo: Conservador a Activo: Renta Fija Baja Duracion gre AUM: 364 Mil Millones

El FIC Objetivo continud destacandose por su comportamiento defensivo y consistente, registrando rentabilidades de 6.61% e.a. a 30
dias y 7.54% e.a. a 180 dias, en linea con su promesa de valor de preservacion del capital. Con una duracion de 102 dias, el fondo

mantiene una estrategia de corto plazo, que le permite mitigar la volatilidad del mercado. La baja volatilidad (0.17%) y un indice Sharpe

de 32.62 evidencian una sobresaliente eficiencia en la gestion del riesgo, consolidando al fondo como una alternativa sélida para

Qerﬁles conservadores en entornos de incertidumbre.
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ﬂiducoldex Capital Inteligente
@ _Riesgo: Conservador a Activo: Renta Fija Corto Plazo e AUM: 25 Mil Millones

Me TN

El FIC Capital Inteligente mostré un comportamiento estable, con rentabilidades de 0.54% e.a. a 30 dias y 7.23% e.a. a 360 dias, en un
contexto de ajustes técnicos en la deuda publica y corporativa. El portafolio presenta una duracion de 445 dias, con exposicion a
nodos largos (1825 dias) y estrategia en deuda de renta fija corporativa, lo que le implica mayor sensibilidad a movimientos de mercado
en el corto plazo, pero potencial de recuperacion en escenarios de estabilizacion de tasas. Si bien la volatilidad se ubico en 1.01%, el

Qesempeﬁo anual permanece positivo y alineado con la estrategia de mediano plazo del fondo. /
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo WTI
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Jairo Alonso Gonzalez Melo

Gerente de FICs
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Shirley Katerine Castafio Moreno
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Trader de FICs
Natalia Forero Espinosa

Estudiante en practica profesional ler |Ugdl‘

"Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2024

Area de investigaciones econémicas de Bancéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio

Ejecutiva de analisis econdmico

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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