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Comportamiento del mercado colombiano

En el panorama internacional, el 31 de enero de 2025,
la Autoridad de Conducta Financiera del Reino Unido
(FCA) anunci6 planes para facilitar a los inversores
minoristas y gestores de patrimonio la compra de
bonos corporativos y a las empresas la recaudacion
de capital de estos inversores. La FCA esta
consultando sobre un estandar Unico para los
prospectos de bonos corporativos de todos los
tamafios, incluidos aquellos por debajo de 100,000
libras esterlinas, con el objetivo de reducir costos y
barreras para las empresas que buscan mas capital.
Simon Walls, director ejecutivo interino de mercados
de la FCA, destaco que esta medida permitira a las
empresas emitir bonos en tamafios mas pequefios,
ampliando asi la gama de inversores y facilitando la
obtencion de fondos. Adicionalmente, se espera que
las  nuevas plataformas de oferta publica
proporcionen rutas alternativas para que las empresas
recauden capital, similar a las plataformas de
crowdfunding.

En el contexto nacional, el Banco de la Republica de
Colombia decidi® mantener las tasas de interés en
9,5% durante su primera Junta Directiva del afio, en
linea con las expectativas de los analistas. Como
resultado, los titulos de deuda publica TES han
experimentado valorizaciones significativas,
especialmente los TES con vencimiento en 2042, que
han aumentado cerca de 22 puntos basicos. Sin
embargo, en general, ha sido una jornada de
desvalorizacién para estos titulos.

En el mercado de deuda corporativa, las
negociaciones en primarios alcanzaron los 240,778
millones. De esta cantidad, 203,887 millones fueron
en tasa fija, mientras que solo 36,891 millones
correspondieron a titulos indexados al IBR, y 0
millones en titulos indexados al IPC.

En el mercado secundario, el volumen fue de 693,758
millones, con 446,271 millones en tasa fija, mostrando
una valorizacién promedio de 9.37 pbs. Por su parte,
en el mercado IPC, se negociaron 108,347 millones,
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con una desvalorizacién promedio de 16.91 pbs.
Finalmente, los titulos IBR sumaron 139,140 millones
con una desvalorizacién promedio de 1.12 pbs.
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Noticias del dia

1. Colombia: En Colombia, la tasa de desempleo se
ubicé en 9,1% en diciembre, por debajo de la de 10,0%
en el mismo mes del afio anterior y la observada antes
de la pandemia, cuando en diciembre del 2019 se
ubicé en 9,9%. De hecho, el numero de ocupados
aumento 756 mil a/a, por encima del aumento de 420
mil a/a en noviembre, ademas de ser el mayor
incremento del personal ocupado desde agosto de
2023. En contraste, el numero de desocupados
disminuyé en 172 mil en diciembre, ligeramente
inferior a la reduccion de 136 mil a/a en noviembre.
Los sectores que mas contribuyeron a la generacion
de empleo fueron: “Alojamiento y servicios de comida
fuera del hogar” y “Comercio””, mientras que sectores
como el de "Actividades profesionales” y el de
“Servicios publicos” redujeron su fuerza laboral.
Adicionalmente en el pais, hoy se reline el Banco de
la Republica para tomar decision de tasas, la mayoria
de los analistas prevé un recorte de 25 pbs de la tasa
de referencia, que la ubique en 9,25%. Una menor
proporcién de los analistas, que incluye a Bancoldex,
prevé estabilidad en la tasa de referencia en el 9,5%
actual.

2. EE. UU: La inflacion PCE se ubicé en 2,6% a/a en
diciembre, en linea con las expectativas de los
analistas y por encima de la de 24% a/a en
noviembre. Adicionalmente, la inflacién PCE nucleo se
mantuvo inalterada en 2,8% a/a, como esperaba el
promedio de analistas. Por otra parte, el gasto
personal crecid 0,7% m/m en noviembre, por encima
de la estimacion del promedio de analistas de 0,5%
m/m y del 0,6% del mes anterior (cifra que fue
revisada al alza desde 0,4% m/m). Finalmente, los
ingresos personales crecieron 0,4% en noviembre, en
linea con lo esperado por los analistas, y por encima
del crecimiento de 0,3% m/m en noviembre. El
crecimiento del gasto, por encima del avance de los
ingresos, podria comprometer la convergencia de la
inflacion.  Sin - embargo, los resultados de los
fundamentales no modificaron las tasas implicitas,
derivadas de la curva swap de Tesoros, que contindan
descontando un primer recorte en junio.
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3. Adicionalmente en Estado Unidos, la gobernadora
de la FED, Michelle Bowman, se pronuncié ante los
medios y declaré que le gustaria ver “que se reanuden
los avances en la reduccion de la inflacion antes de
realizar ajustas en las tasas”. Bowman mencioné que
la FED tiene la oportunidad de revisar con cautela mas
indicadores de actividad econdmica y “obtener
claridad sobre las politicas de la nueva administracion
y sus efectos sobre la economia”, haciendo referencia
a las medidas arancelarias que buscaria imponer el
presidente, Donald  Trump. Finalmente, la
gobernadora de la FED declaro que sigue preocupado
por la posibilidad de las condiciones financieras mas
laxas del afio pasado hayan contribuido a la falta de
avances en la desaceleracion de la inflacion. Todos sus
mensajes sugieren cautela de la Reserva Federal en
sus decisiones de tasas este afio, lo que ratifica la
expectativa de mercados y analistas de un primer
recorte solo hasta mediados de afio.

Resumen de mercados

Variacion
31-ene-25 30-ene-25 . .

Diaria
Dow Jones 45069,0 45055,0 0,03%
S&P 500 6140,8 6099,3 0,68%
Euro Stoxx 50 5286,9 5282,2 0,09%
Brent (US/Barril) 76,8 76,9 -0,09%
WTI (US/Barril) 72,1 72,7 -0,89%
USDCOP S 4.210,20 | S 4.155,00 1,33%
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent
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Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del ddlar Spot
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Variaciones de los TES en pesos

TES Tasa Fija

TES 7 1/2 08/26/26
TES 53/4 11/03/27
TES 6 04/28/28
TES 7 3/4 09/18/30
TES 7 3/403/26/31
TES 7 06/30/32
TES 13 1/4 02/09/33
TES 71/410/18/34
TES 6 1/407/09/36
TES 9 1/405/28/42
TES 11 1/2 25/07/46
TES 7 1/4 10/26/50

Fuente: Bloomberg

31-ene-25

8,82%

9,70%

10,05%
10,67%
10,96%
11,17%
11,41%
11,56%
11,80%
12,21%
12,46%
12,43%

30-ene-25 Var. Diaria pbs
8,81% ® 10
9,65% ® 51
10,00% ® 50
10,56% ® 114
10,86% ® 96
11,02% ® 152
11,25% ® 162
11,42% ® 143
11,62% ® 131
11,98% ® 226
12,32% ® 143
12,25% ® 176

Variaciones de los TES en UVR

UVRs

COLTES 3 % 05/07/25

COLTES 3.3 03/17/27
COLTES 2 % 04/18/29
COLTES 3 03/25/33
COLTES 4 % 04/04/35
COLTES 3 % 02/25/37
COLTES 3 % 06/16/49

Fuente: Bloomberg

31-ene-25
0,56%
4,80%
5,11%
5,33%
5,44%
5,65%
5,16%

30-ene-25 Var. Diaria pbs
0,71% © -143
4,78% ® 13
5,13% @® -15
5,33% O 00
5,44% O 00
5,60% ® 456
5,12% ® 1

“El contenido de la presente comunicacidon o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan

o complementen”
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