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Comportamiento del mercado colombiano

En el contexto nacional, el Banco de la Reserva de la
India (RBI) se prepara para recortar las tasas de interés
por primera vez desde mayo de 2020, en un intento
por estimular el crecimiento econdémico, que se preve
caer a su nivel mas bajo en cuatro afios. Segun una
encuesta de Reuters, mas del 70% de los analistas
esperan que el RBI reduzca su tasa repo clave en 25
puntos basicos, situandola en 6,25%. Esta medida
sigue a la reciente reduccién de impuestos personales
por parte del gobierno, destinada a fomentar el gasto
y el crecimiento. A pesar de la desaceleracion
economica, la inflacion se ha mantenido por encima
del objetivo del 4%, lo que plantea desafios
adicionales para la politica monetaria del pais.

Mientras que, para el panorama nacional, el Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico de Colombia informo
que el Gobierno ejecutd $394,7 billones en 2024, lo
que representa el 83% del Presupuesto General de
$475 billones, ajustado tras recortes. Los sectores de
educacion y salud mostraron altos niveles de
ejecucion, con un 99,7% y 99,5% respectivamente.
Ademas, se adquirieron obligaciones por $394,7
billones y se pagaron $393 billones. La ejecucion
presupuestal que excluyo el servicio de la deuda fue
de $365,9 billones, un aumento del 10,7% respecto al
afo anterior. Estos resultados reflejan un esfuerzo
significativo en la gestibn contractual y el
cumplimiento de la Regla Fiscal de 2024.

En el mercado nacional, los titulos de deuda publica
experimentaron una apreciacion, tanto en los TES
denominados en pesos como en los TES en UVR,
registrando una recuperacion respecto a los dias
anteriores.

En el mercado de deuda corporativa, las
negociaciones en primarios alcanzaron los 655,082
millones. De esta cantidad, 353,082 millones fueron
en tasa fija, mientras que solo 100,000 millones
correspondieron a titulos indexados al IBR, y después
de algunos dias sin titulos primarios indexados al IPC
hoy se negociaron 202,000 millones en titulos.
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En el mercado secundario, el volumen fue de 1,157,816
millones, con 721,924 millones en tasa fija, mostrando
una valorizacion promedio de 6.95 pbs. Por su parte,
en el mercado IPC, se negociaron 258,379 millones,
con una valorizacion promedio de 122 pbs.
Finalmente, los titulos IBR sumaron 177,513 millones
con una desvalorizacion promedio de 6.95 pbs.
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Noticias del dia

1. Colombia: El indicador PMI de Davivienda se ubico
en 53,8 puntos en enero y regresd6 a zona de
expansion, luego de ubicarse en 49,9 puntos en
diciembre. La recuperacion respondid a un
incremento de las nuevas 6rdenes y la produccion, de
hecho, las ventas registraron su mayor ritmo de
crecimiento en un afo. El repunte del indicador
también fue respaldado por unas mejores
expectativas de produccion de las empresas. Los
componentes de precios mostraron resultados
mixtos, los costos de los empresarios desaceleraron
su ritmo de crecimiento, pero los precios de venta
aceleraron su ritmo de aumento. Los resultados del
indicador sugieren, continuidad en el proceso de
recuperacion de la actividad econdmica del pais este
inicio de afio, sin embargo, genera algunas
preocupaciones sobre la inflacion, en donde las
presiones provenientes del grupo de bienes durables
podrian resurgir.

2. Adicionalmente en Colombia, las exportaciones se
ubicaron en USD$4.472,4 millones en diciembre, lo
que representa un crecimiento de 0,6% a/a, que
contrasta con la contraccion de 1,75% a/a en
noviembre. La recuperacion de las ventas externas se
dio gracias a una aceleracion en el ritmo de
crecimiento de las exportaciones no tradicionales y a
pesar de una aceleracion en el ritmo de caida de las
exportaciones  tradicionales. Dentro de las
exportaciones tradicionales, se resalta un mayor ritmo
de contraccion de los volumenes de exportaciones de
petroleo y de carbon. El total de las exportaciones
registraron un avance de 8,7% m/m, una antesala
positiva para el dato de déficit comercial que se
conocera en unas semanas.

3. EE. UU: La atencion de los analistas y mercados
continda centrada en las medidas arancelarias de
Trump impuestas el fin de semana. Ayer en horas de
la tarde, luego de una llamada entre el presidente
Trump y los presidentes de Canada y México, Justin
Trudeau y Claudia Sheinbaum, respectivamente, se

anuncio la suspension de los aranceles por un mes, lo
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que revirtio la depreciacion acumulada de la mafiana
del peso mexicano y el dolar canadiense. La situacion
con China sigue siendo critica, los aranceles entraron
en vigencia a la media noche del martes y la respuesta
del Gigante Asiatico no se hizo esperar. China
impondra aranceles del 15% a las importaciones de
energia y del 10% al petroleo y maquinaria del sector
agricola. Anuncia que abrira una investigacion
antimonopolio contra Google y aumentara el control
de las exportaciones de tungsteno y otros metales,
relevantes en la industria electrénica, de aviacion y
defensa. La respuesta china en materia arancelaria fue
menos agresiva que la impuesta por EE.UU, ya que las
importaciones de los sectores anteriormente
mencionados tuvieron un valor cercano a los
US$13.900 millones en 2024, mientras que Estados
Unidos impuso un arancel del 10% a la totalidad de
sus exportaciones, que alcanzaron US$545.000
millones, el mismo afio. Sin embargo, persiste la
incertidumbre sobre los efectos que pueda tener el
control de las exportaciones de metales de China a
Estados Unidos. Las medidas entraran en vigencia el
10 de febrero y se espera que los mandatarios de
ambos paises se relnan antes de tal fecha.

Adicionalmente en EE.UU, se conocid hoy que las
vacantes JOLTS se ubicaron en 7,6 millones en
diciembre, por debajo de la expectativa de los
analistas de 8,0 millones y de los 8,15 millones de
vacantes en noviembre. Si bien, las vacantes
disminuyeron, aun superan su nivel prepandémico de
7,3 millones y reflejan fortaleza del mercado laboral.

Resumen de mercados

4feb-25  3feb-2s  Lonacon
Diaria
Dow Jones 44626,0 44565,0 0,14%
S&P 500 6051,0 6022,3 0,48%
Euro Stoxx 50 5264,6 5217,9 0,89%
Brent (US/Barril) 76,1 76,0 0,24%
WTI (US/Barril) 72,6 73,2 -0,71%
uUsDCOP S 4.160,00 | S 4.164,00 -0,10%
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent
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Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del ddlar Spot
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Variaciones de los TES en pesos

TES Tasa Fija

TES 7 1/2 08/26/26
TES 53/4 11/03/27
TES 6 04/28/28
TES 7 3/4 09/18/30
TES 7 3/403/26/31
TES 7 06/30/32
TES 13 1/4 02/09/33
TES 71/410/18/34
TES 6 1/407/09/36
TES 9 1/405/28/42
TES 11 1/2 25/07/46
TES 7 1/4 10/26/50

Fuente: Bloomberg

04-feb-25

8,72%

9,65%

9,95%

10,55%
10,82%
11,03%
11,23%
11,41%
11,66%
12,07%
12,32%
12,28%

03-feb-25 Var. Diaria pbs

8,80% ® -2

9,70% @ 49

10,05% @ -100
10,67% @ -116
10,94% © 124
11,14% @® -113
11,35% @ -125
11,55% @ -0
11,80% @ -142
12,24% @ -165
12,48% @ -162
12,41% @ -134

Variaciones de los TES en UVR

UVRs

COLTES 3 % 05/07/25

COLTES 3.3 03/17/27
COLTES 2 % 04/18/29
COLTES 3 03/25/33
COLTES 4 % 04/04/35
COLTES 3 % 02/25/37
COLTES 3 % 06/16/49

Fuente: Bloomberg

04-feb-25
0,45%
4,69%
4,95%
5,20%
5,42%
5,50%
5,05%

03-feb-25 Var. Diaria pbs

0,41% ® 438

4,80% @ -110
5,13% @® -173
5,33% © 124
5,44% @ -16
5,64% @ -141
5,15% @ -100

“El contenido de la presente comunicacidon o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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