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Jueves, 05 de febrero de 2026

Estimado inversionista,

Durante la jornada de hoy, los Fondos de Inversion Colectiva Capital Inteligente y Objetivo registraron un comportamiento positivo en
términos de rentabilidad, en un entorno de mercado marcado por una mayor volatilidad y cautela por parte de los inversionistas. Por su parte,
el FIC Fiducoldex presento ciertas rentabilidades negativas, las cuales se explican principalmente por la volatilidad del mercado y no reflejan
cambios en la solidez de su portafolio ni en la estrategia de inversion, que continla preparada para afrontar fluctuaciones y aprovechar
oportunidades en el mediano y largo plazo.

A nivel internacional, el dolar mostré una tendencia de fortalecimiento, apoyado en sefiales de solidez en la actividad econdmica y en el
mercado laboral de Estados Unidos, lo que influyo en la dinamica de los activos financieros y cambiarios.

En el mercado local, el incremento en la tasa de politica monetaria del Banco de la Republica continué repercutiendo sobre los titulos de
renta fija, los cuales registraron aumentos en sus tasas de negociacion, traduciéndose en desvalorizaciones de estos. La autoridad monetaria
reafirmo su postura restrictiva y sefialé que, ademas de mantener el nivel actual de las tasas, existe la posibilidad de continuar con incrementos
adicionales en los proximos meses, en respuesta a las expectativas de inflacion y al objetivo de consolidar la estabilidad macroeconomica. Por
su parte, el mercado laboral colombiano reporto una tasa de desempleo del 8.9% para el 2025, el nivel mas bajo observado en lo corrido del
siglo XXI; no obstante, este indicador podria verse presionado en adelante como resultado del aumento del salario minimo y del efecto
rezagado de una politica monetaria contractiva.

Los ajustes recientes en el mercado destacan la importancia de una gestion disciplinada y proactiva. Los portafolios estan preparados para
absorber estas fluctuaciones y las decisiones buscan siempre preservar la estabilidad, al mismo tiempo que se generan oportunidades de
valor en el horizonte de inversion.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencid desvalorizacion generalizada en las curvas. En la TF se observan desvalorizaciones,
especialmente en la parte media de la curva, con un promedio de 8.25 pbs. La deuda indexada al IPC presentd una jornada marcada por
desvalorizaciones a lo largo de la curva, con el nodo mas significativo de 730 dias, el cual registré 8.90 pbs, lo que generé un promedio de
4.22 pbs. Por su lado, el IBR percibié un comportamiento de pérdida de valor, con desvalorizacion significativa en el nodo de 30 dias, el cual
cuenta con 20.27 pbs, obteniendo un promedio de la curva de 7.49 pbs de desvalorizacion.

En cuanto a la deuda publica, se presencid un aumento en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP sumaron es $432
millones en MT, llegando hasta $1.8 billones; en cierre, SEN pas6 de $2.8 billones a $3.2 billones, registrando un crecimiento de $398 millones
frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $60 millones en Master Trader frente a los $5 millones de la
jornada previa, no se registraron negociaciones en SEN.
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Dado el entorno de mercado caracterizado por una mayor volatilidad el FIC Fiducoldex presento una rentabilidad diaria negativa en
ciertas participaciones; no obstante, teniendo en cuenta un horizonte de 30 dias, el fondo cuenta con una rentabilidad efectiva anual
de 3.84% y de 8.0% en el plazo de 360 dias. Durante el periodo de analisis, el comportamiento del portafolio estuvo impulsado
principalmente por los instrumentos de renta fija indexados al IBR, cuyo desempefio aporté de manera positiva a los retornos. En
contraste, los nodos de largo plazo de tasa fija ejercieron una presion moderada sobre el resultado agregado, en un entorno de
ajustes en la curva. La duracion promedio del fondo se ubico en 136.56 dias, reflejando una gestion prudente del riesgo de tasa y
una estructura orientada a preservar la estabilidad en la generacién de valor. Desde la perspectiva de riesgo, el fondo registré una
volatilidad de 0.31% y un indice de Sharpe de 9.91, métricas que evidencian un perfil consistente con una estrategia de inversion
conservadora y eficiente en términos de retorno ajustado por riesgo.
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El FIC Objetivo registrd una rentabilidad de 6.04% e.a. en el periodo de 30 dias y de 7.18% e.a. a 180 dias. El resultado del fondo
estuvo explicado por la estabilidad de los instrumentos de corto plazo que componen el portafolio, los cuales continuaron ofreciendo
retornos consistentes en un entorno de volatilidad acotada. La duracion promedio se mantuvo en 77.39 dias, lo que evidencia una
baja exposicion a movimientos en la curva de rendimientos y refuerza el perfil conservador de la estrategia. En términos de riesgo, la
volatilidad observada fue de 0.16%, y el indice Sharpe se ubicé en 31.76, lo que refleja una gestion efectiva bajo un esquema de riesgo
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El FIC Capital Inteligente present6 a 30 dias una rentabilidad de -0.92% e.a., mientras que en el horizonte de 360 dias alcanzé un

retorno de 6.45% e.a., resultado coherente con la composicion y el enfoque de largo plazo del portafolio. El comportamiento reciente
estuvo influenciado por ajustes en posiciones de tasa fija y en instrumentos indexados al IPC, cuyo impacto fue limitado. En contraste,
la volatilidad observada en el mercado cambiario favoreciod el desempefio de las exposiciones al ddlar, aportando soporte a los
resultados de corto plazo. La duracién del portafolio se situé en 421.82 dias, reflejando una estrategia orientada a la generacion de
valor en plazos mas amplios, con predominio de posiciones en nodos de mayor madurez. Desde la perspectiva de riesgo, el fondo

registrd una volatilidad de 1.12% y un indice Sharpe de -1.36, métricas que recogen el efecto transitorio de las condiciones recientes

wmercado sobre el desempefio ajustado por riesgo, sin alterar el objetivo estructural de la estrategia. /
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Comportamiento nacional e internacional

Colombia: Las exportaciones alcanzaron los USD$ 4.5 mil millones
en diciembre de 2025, lo que representd un crecimiento de 1.3%
a/a, recuperandose de la contraccion de 2.3% a/a que se habia
registrado en el mes anterior. El repunte se dio por cuenta de la
aceleracion en el crecimiento en las exportaciones no tradicionales,
a pesar de que en la mayor contraccion en las tradicionales. El
mayor deterioro de las no tradicionales en el Ultimo mes fue
explicado por el aumento en la contraccién de las exportaciones de
petroleo, ferroniquel y desaceleraciéon en el crecimiento en las
exportaciones de cafée. En términos mensuales, las exportaciones
registraron un aumento de 12.5% m/m en diciembre, lo que
representa una antesala positiva para una disminucion del déficit
de la balanza de bienes en el mes.

El Banco de la Republica publico el Informe de Politica Monetaria
de enero de 2026, en el cual revisd al alza sus proyecciones de
inflacion para 2026 y 2027. Segun el documento, la inflacion
aumentaria en 2026 debido incremento significativo del salario
minimo y a la dinamica de la demanda interna. Como resultado, se
proyecta que la inflacion total cierre el 2026 en 6.3% a/a
(significativamente superior a la de 3.5% a/a estimada en octubre)
y en 2027 en 3.7% a/a (por encima de la de 3.0% a/a previa). En
cuanto al crecimiento economico, el informe sefiala una correccion
al alza en la proyeccién del crecimiento de PIB para 2025, que paso
de 2.6% a/a a 2.9% a/a, pero redujo la de 2026 de 2.9% a/a a 2.6%
a/a e indico que para 2027 el crecimiento econdmico seguiria

desacelerandose hasta el 1.6% a/a, por cuenta de los efectos del
incremento del salario minimo. Finalmente, el equipo técnico
estima una senda de la tasa de interés de politica necesaria para
garantizar la convergencia de la inflacidn a la meta es superior a la
esperada por los analistas, quienes en la encuesta que realiza el
Banco de la Republica en enero (antes de la ultima decision de
incremento de 100 pbs) esperaban que la tasa de interés de politica
aumentara hasta 11.25% a final de 2026.

Estados Unidos: Las néminas ADP del sector privado sorprendieron
a la baja al registrar un aumento de 22 mil nuevos puestos de
trabajo en enero, inferior al de 41 mil trabajadores registrados en el
mes anterior y en contraste la aceleracion hasta 45 mil que
esperaba el promedio de los analistas. El debil dinamismo en la
generacion de empleo se dio tanto en el sector de bienes, como en
el de servicios. El resultado puede sesgar a la baja la expectativa de
las ndminas no agricolas que se deberia conocer al final de la
semana, que computa tanto al sector privado como al publico, para
las que esperan un aumento de 65 mil en enero, superior a las 50
mil en el mes anterior y una tasa de desempleo que se mantenga
en 4.4% en enero, igual al del mes anterior. Sin embargo, por el la
Oficina de Estadisticas Laborales suspendio la publicacién de varios
indicadores. La agencia explicd que, debido al cese de actividades
y a la suspension temporal de su personal no esencial, no podia
procesar ni divulgar datos hasta que se restaurara la financiacion
gubernamental. Con lo que, la publicacion de los informes de
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mercado laboral fue oficialmente retrasada y sera reprogramada
una vez finalice el cierre parcial.

Eurozona: En linea con lo que esperaba el promedio de analistas, la
inflacion IPC se ubico en 1.7% a/a en enero, inferior a la de 2.0% a/a
registrada en el mes anterior y ubicandola en el minimo desde
septiembre de 2024. La disminucion de la inflacion total estuvo
explicada principalmente por la desaceleracion en los precios de los
servicios y por la mayor contraccion en los precios de la energia.
Con lo que, la inflacidn subyacente disminuyd a 2.2 a/a en enero,
inferior a la de 2.3% a/a en el mes anterior y que el promedio de
analistas esperaba que se mantuviera. Con los resultados se

mantiene la expectativa de que el Banco Central Europeo deje
inalteradas las tasas de interés en 2.0% en su reunion de mafana.

4-feb-26 3-feb-26 Variaci6n Diaria
Dow Jones 49576,5 49241,0 0,68%
S&P 500 6900,0 6917.,8 -0,26%
Euro Stoxx 50 5970,5 5995,4 -0,41%
Brent (US/Barril) 68,7 67,3 2,09%
WTI (US/Barril) 64,5 63,2 2,06%
uUspCcop 3650,5 3648,0 0,07%
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Gréfica 1. Precios de negociacion de
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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