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Comportamiento del mercado colombiano

En el ambito internacional, el dolar estadounidense Por otro lado, en el mercado secundario el volumen
cerrd la jornada con un incremento, ubicandose en de negociaciones fue de 1.152.930 millones, con
4.180,14, lo que representa un aumento de 26,6 845.617 millones negociados en tasa fija, 186.801
unidades frente a la Tasa Representativa del Mercado millones en IPC y 120.511 millones en IBR.

(TRM). Este comportamiento reflejo la incertidumbre
de los inversionistas ante las declaraciones del

presidente Donald Trump, quien expreso su intencion Tasa Fija
de asumir el control de la Franja de Gaza, una region
gravemente afectada por el conflicto armado. Este 46 |———t+—+—
anuncio incremento la incertidumbre respecto a las 10.96 e .
politicas  adoptadas por el mandatario 10.46 ° ' """
estadounidense, generando una mayor volatilidad en 0o qPaoet - :
los mercados. Asimismo, el temor a una posible i
intensificacion de la guerra comercial entre Estados 246 )
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Unidos y China impulso el interés por activos refugio,
como el oro, que alcanzé un maximo histérico de ® Negociacion Primario  sseseese Valoracién
2.830,74 el lunes.

En el contexto nacional, las acciones de Ecopetrol IPC
mostraron un retroceso en la jornada tras los
comentarios del presidente Gustavo Petro sobre la
venta del negocio de fracking en Estados Unidos. En
la Bolsa de Valores de Nueva York, el titulo registré ) RS
una caida del 1,5%, situandose en US$9,48, mientras 030 ¢
que en la Bolsa de Valores de Colombia descendié un
2,93%, cerrando en 1.990. 9.30
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En el mercado de deuda publica local, los Titulos de ® Negociacion Primario  seeseees Valoracion
Tesoreria (TES) experimentaron una significativa
valorizacién. La parte corta de la curva presentod un
incremento promedio de 15 puntos basicos (pbs), IBR
mientras que los tramos medio y largo registraron
valorizaciones promedio de 13 y 14 pbs, 1217
respectivamente. T
En el mercado de deuda corporativa, las 1017 °..e
negociaciones en primarios alcanzaron los 685.998 e
millones, de los cuales 458.070 millones se negociaron
en tasa fija, 500 millones indexados al IPC y 227.428 a0 A =8 St
millones en IBR. ® Negociacion Primario  «eeeeees Valoracion
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Gréfica DP FS.
Gréfica DP IPC.
Gréfica DP IBR.
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Noticias del dia

1. Colombia: En Colombia, se conocié el informe
trimestral de politica monetaria publicado por el
Banco de la Republica, que reveld las nuevas
proyecciones de los principales fundamentales
macroeconomicos para 2024, 2025 y 2026. El equipo
técnico del Emisor pronostica una desaceleracion de
la inflacion hasta 4,1% a/a al cierre de 2025 desde el
52% a/a en que cerrd 2024, proyeccion que fue
revisada significativamente al alza desde la de 3,1%
a/a del informe anterior. La inflacion basica, por su
parte, descenderia a un ritmo menor al estimado en
el informe anterior y se situaria en 3,9% para fin de
afo, en vez del 3,0% esperado anteriormente. De
acuerdo con el documento, las presiones
provenientes del reciente aumento del salario
minimo, y las derivadas del comportamiento de la tasa
de cambio en un entorno de elevada incertidumbre
global, podrian hacer que la reduccién de la inflacion
sea mas lenta que lo proyectado. Adicionalmente, la
perspectiva de crecimiento econdmico se redujo
hasta 1,8% para 2024, desde el 1,9% estimado en
octubre, y que en todo caso significard una
recuperacion desde el 0,6% en 2023.

La recuperacién en la actividad continuaria en 2025,
afo para el que el Banco de la Republica proyecta un
crecimiento de 2,6% (revisado a la baja desde el 2,9%
del informe anterior). Cabe recordar que en el Ultimo
par de reuniones la junta del Emisor tuvo una postura
mas hawkish, al reducir el ritmo de recortes de las
tasas de 50 pbs a 25 pbs en diciembre, para luego
pausar el ciclo de bajadas en enero en 9,50%. La
revision a la baja del crecimiento econoémico esperado
para este afio entre otros factores responderia a la
persistencia de la inflacion en niveles altos que limite
el ingreso disponible de los hogares y a una respuesta
de politica monetaria que se espera continue siendo
restrictiva para garantizar la convergencia de la
inflacion. Sin embargo, el equipo técnico prevé un
crecimiento de 3,4% en 2026, un nivel cercano al de
la capacidad productiva. Finalmente, sobre las tasas
de interés, el equipo técnico de BanRep destacd que
la senda proyectada por el promedio de los analistas

Z

econdmicos es inferior a la senda implicita en el
prondstico macroeconémico del informe, con lo que
se concluye que el equipo técnico recomendara una
postura mas cautelosa en las reducciones de las tasas
de interés de BanRep.

2. EE. UU: Las ndminas ADP aumentaron 183 mil en
enero, por encima de la expectativa del promedio de
analistas de 150 mil y de las 177 mil nuevas nominas
en diciembre (cifra revisada al alza desde 122 mil). El
sector servicios agrego 190 mil puestos de trabajo, su
mayor aumento desde julio de 2023, mientras que el
sector manufacturero redujo sus néminas en seis mil.
Las nominas ADP continuaron mostrando robustez
del mercado laboral y resiliencia del sector servicios
que es el de mayor preocupacion por la persistencia
de la inflacion en niveles altos para la FED. El viernes
se conoceran los resultados consolidados del
mercado laboral, en los que el promedio de analistas
espera una moderacién en el ritmo de aumento de las
de néminas no agricolas hasta 170 mil nuevos puestos
de trabajo en enero, inferior a los 256 mil agregados
en diciembre. La tasa de desempleo se espera se
mantenga inalterada en 4,1% y que los salarios
desaceleren su ritmo de crecimiento hasta 3,8% a/a
desde el de 3,9% a/a el mes anterior.

Resumen de mercados

5-feb-25 4-feb-25 Var.l ac.|on
Diaria
Dow Jones 44838,0 44697,0 0,32%
S&P 500 6073,0 6063,0 0,16%
Euro Stoxx 50 5271,1 5264,6 0,12%
Brent (US/Barril) 74,8 76,2 -1,88%
WTI (US/Barril) 71,1 72,7 -2,19%
USDCOP S 4.175,00 | S 4.160,00 0,36%
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent
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Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del ddlar Spot
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Variaciones de los TES en pesos

TES Tasa Fija

TES 71/208/26/26
TES 53/411/03/27
TES 6 04/28/28
TES 7 3/4 09/18/30
TES 73/403/26/31
TES 7 06/30/32
TES 13 1/402/09/33
TES 7 1/410/18/34
TES 6 1/407/09/36
TES 9 1/405/28/42
TES 11 1/2 25/07/46
TES 7 1/4 10/26/50

Fuente: Bloomberg

05-feb-25

8,63%
9,60%

9,94%

10,54%
10,85%
11,05%
11,21%
11,34%
11,63%
12,04%
12,31%
12,23%

04-feb-25 Var. Diaria pbs
8,72% @ 90
9,65% @ 58
9,95% @ -13
10,55% @ 13
10,82% ® 32
11,03% ® 23
11,23% @ 20
11,41% @ 71
11,66% @ 28
12,07% @ 31
12,32% @ -16
12,28% @ 52

Variaciones de los TES en UVR

UVRs

COLTES 3 % 05/07/25

COLTES 3.3 03/17/27
COLTES 2 % 04/18/29
COLTES 3 03/25/33
COLTES 4 % 04/04/35
COLTES 3 % 02/25/37
COLTES 3 % 06/16/49

Fuente: Bloomberg

05-feb-25

0,50%
4,63%
5,00%
5,21%
5,48%
5,55%
5,08%

04-feb-25 VETAVELETH
0,45% @ 12
4,69% ® 64
4,95% ® 51
5,20% ® o4
5,42% ® 560
5,50% ® 47
5,05% ® 30

“El contenido de la presente comunicacidon o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan

o complementen”
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