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Fondos de Inversién Colectiva

Viernes, 06 de febrero de 2026

Estimado inversionista,

Durante la jornada, los Fondos de Fiducoldex, Capital Inteligente y Objetivo, evidenciaron una evolucion favorable en sus indicadores de
rentabilidad, en un entorno marcado por sefiales relevantes desde el frente fiscal y macroeconémico local.

La Direccion de Crédito Publico dio a conocer los lineamientos preliminares del Plan Financiero 2026, en los que se definieron metas de
colocacién tanto de titulos de deuda interna (TES) como de bonos en mercados internacionales. Este planteamiento responde a una estrategia
en pro de una gestion mas activa del perfil de endeudamiento, con el objetivo de reducir gradualmente la dependencia de la deuda externa
y fortalecer la capacidad de financiamiento del Estado. Adicionalmente, se precisé que no se han realizado ventas de divisas por parte del
Gobierno en el mercado local, lo que sugiere que la reciente apreciacion del peso frente al dolar obedece a factores distintos a la intervencion
cambiaria directa. En este contexto, se confirmo la ejecucion de compras de moneda estadounidense con fines preventivos, orientadas a
reforzar la liquidez y mitigar eventuales episodios de volatilidad asociados al ciclo electoral de 2026.

Ademas, el DANE reporté un aumento en el indice de Precios del Productor (IPP), impulsado principalmente por el componente agropecuario.
Dado el caracter adelantado de este indicador, el comportamiento observado podria anticipar presiones al alza en el proximo dato de
inflacion, particularmente en el registro correspondiente a enero.

Este conjunto de factores configura un entorno en el que los Fondos de Inversion Colectiva continuan reflejando capacidad de adaptacion y
preservacion de valor frente a los ajustes fiscales, la dinamica cambiaria y las sefiales tempranas de precios observadas en el mercado local.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencio desvalorizacion generalizada en las curvas. En la TF se observa un promedio de
valorizacion de (0.67), la mayor valorizacion en el nodo de 1460 dias con (15.11) pbs. La deuda indexada al IPC presento una jornada marcada
por desvalorizaciones a lo largo de la curva, con el nodo mas significativo de 548 dias, el cual registré 4.23 pbs, sin embargo, se presenta una
valorizacion de (6.77) en el nodo de 1095 dias, lo que generd un promedio de 2.61 pbs. Por su lado, el IBR percibid un comportamiento de
pérdida de valor, con desvalorizacion significativa en el nodo de 365 dias, el cual cuenta con 12.51 pbs, obteniendo un promedio de la curva
de 5.98 pbs.

En cuanto a la deuda publica, se presencid un aumento en los volumenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP sumaron es $1.1
billones en MT, llegando hasta $3 billones; en cierre, SEN paso6 de $3.2 billones a $2.9 billones, registrando un decrecimiento de $296 millones
frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $417 millones en Master Trader frente a los $60 millones de
la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $10 millones.
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El FIC Fiducoldex present6 una rentabilidad de 4.44% e.a. y de 8.0% e.a. en el plazo de 360 dias. Este comportamiento se presenta

en un contexto de desvalorizaciones generalizadas en el mercado, sin comprometer la trayectoria acumulada del fondo. Desde el
punto de vista de los factores de desempefio, el resultado estuvo explicado principalmente por la contribucion de los titulos a tasa
fija y de los instrumentos indexados al IBR, que aportaron en mayor medida al rendimiento del portafolio, compensando parcialmente
los ajustes de precios observados en el mercado de renta fija. La duracidon promedio del fondo se situdé en 136.32 dias, nivel que
refleja una exposicion acotada al riesgo de tasa de interés. En términos de riesgo, la volatilidad se mantuvo en 0.31%, mientras que
el indice de Sharpe se ubicé en 9.91, métricas que contintan reflejando un esquema de riesgo controlado, aun en un entorno de

correcciones transitorias en los precios de los activos subyacentes. /
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El FIC Objetivo presentod una rentabilidad de 6.52% e.a. en el horizonte de 30 dias, mientras que a 180 dias se ubicé en 7.18% e.a.. En
cuanto a los factores de desempefio, el resultado estuvo impulsado principalmente por la indexacién a IBR y por la calidad crediticia
de los activos que componen el fondo, lo que permitié capturar retornos positivos en un entorno de mercado desvalorizado, acorde
con la naturaleza conservadora de la estrategia. La duracion promedio del portafolio se situé en 79.80 dias, nivel consistente con una
exposicion limitada a variaciones en la curva de rendimientos y alineado con el enfoque de corto plazo que caracteriza al fondo.
Desde la perspectiva de riesgo, la volatilidad se mantuvo en 0.16%, mientras que el indice de Sharpe alcanzé 31.76, métricas que

Qtinﬂan evidenciando un perfil de riesgo controlado y una dinamica de retornos estable dentro del marco conservador del fondy
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Fiducoldex Capital Inteligente
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El FIC Capital Inteligente registrd una rentabilidad de 20.53% e.a. diaria reflejando una recuperacion reciente tras las presiones
observadas en el mercado. En el horizonte de 30 dias, la rentabilidad se ubic6 en -0.06% e.a., resultado asociado a la volatilidad
cambiaria registrada a comienzos de afio; no obstante, en el acumulado de 360 dias, el fondo mantiene una rentabilidad de 6.45%
e.a.. El resultado reciente estuvo explicado principalmente por la valorizacion de los titulos indexados al ddlar, cuya exposicion se vio
favorecida por la dinamica del tipo de cambio en un entorno de elevada volatilidad. Adicionalmente, los instrumentos indexados al
IBR aportaron de manera positiva al desempefio del portafolio. La duracion promedio se situé en 422.86 dias, lo que evidencia una
estructura con mayor sensibilidad a movimientos de mediano y largo plazo en la curva de rendimientos. Desde la perspectiva de
riesgo, la volatilidad se mantuvo en 1.12%, mientras que el indice de Sharpe se ubicd en -1.36, métricas que recogen el impacto
transitorio, sin modificar el enfoque estructural del fondo.
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Comportamiento nacional e internacional

Colombia: Se conocieron las minutas de la Ultima reunién de la
Junta Directiva del Banco de la Republica, en la que se decidié por
mayoria iniciar un ciclo monetario restrictivo con el incremento de
100 pbs de la tasa de interés de politica monetaria hasta ubicarla en
10.25% desde la de 9.25%. La decision fue tomada por mayoria de
4 codirectores, mientras que dos votaron por reducirla 50 pbs y uno
por mantenerla inalterada. El incremento de la tasa se fundamenté
en: el freno en la desaceleraciéon de la inflacion y el repunte de las
expectativas de inflacion debido al fuerte incremento del salario
minimo, que elevo las expectativas en 200 pbs entre diciembre a
enero que debilitaron la postura monetaria de contractiva a neutral.
Advierten que el aumento en las expectativas de inflacion no
alcanza a ser compensado por el incremento de 100 pbs de la tasa
de interés nominal, por lo que la decisién de la Junta seria solo el
inicio de un nuevo ciclo monetario. Los codirectores resaltaron la
conveniencia de que los ajustes al alza de la tasa de interés de
politica se concentren al inicio de esas fases en las fases de
endurecimiento de la politica monetaria. Cabe recordar que el
promedio de analistas esperaba antes de la reunion incrementos
adicionales hasta por lo menos 100 pbs adicionales en lo que resta
del afio hasta 11.25%, nivel que podria aumentar posterior a la
decision que se conocio el viernes de la semana pasada, pero que
no deberia aumentar en una magnitud importante dados los
argumentos expuestos en las minutas.

Eurozona: En linea con lo que anticipaban los analistas y el mercado
el Banco Central Europeo (BCE) decidio mantener inalterada las
tasas de interés en 2.0%. En su comunicado, el Emisor destaco la
resiliencia de la actividad econdmica, el buen desempefio del
mercado laboral, la solides de los balances del sector privado, la
ejecucion del gasto publico y los efectos favorables de las tasas de
interés expansivas en medio de la inflacion cerca de la meta del
2.0%. En contraste sefiald la persistente incertidumbre en sobre
politicas comerciales globales y geopoliticas. Con la decisién, los
mercados y analistas mantienen la expectativa de que el BCE
mantenga inalterada la tasa de interés en 2.0%, en linea con la
estabilidad de precios y la consolidacion gradual de la actividad
econémica.

Reino Unido: En linea con lo que esperaba el promedio de los
analistas y el mercado, el Banco de Inglaterra mantuvo inalterada
la tasa de interés en 3.75%. La decisién fue adoptada por una
estrecha mayoria de 5 a 4, con votos disidentes que abogaron por
recortar la tasa en 25 pbs ante riesgos de mayor enfriamiento de la
demanda, en un contexto de actividad econdmica débil, de un
mercado laboral que continla aflojandose con el desempleo por
encima del 5.0%. Los miembros mayoritarios destacaron que, si
bien la inflacion ha venido descendiendo y se proyecta que
converja hacia la meta del 2.0% a partir de abril gracias a los
menores precios de la energia, aun persisten riesgos de que la
inflacion subyacente y que las presiones salariales no se moderen
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lo suficiente en el corto plazo. Reiteraron que la postura de politica
monetaria sigue siendo contractiva, incluso después de los recortes
acumulados por 150 pbs desde agosto de 2024, lo que ha
contribuido a la desaceleracion de la actividad y al ensanchamiento
de la brecha de producto. Finalmente, el Comité sefialé que con
base en la evidencia disponible es probable que el tipo de interés
bancario se reduzca aun mas en los proximos meses, aunque el
ritmo de recortes sera en funcién en los datos. Esta proyeccion es
consistente con la expectativa del mercado y analistas que anticipan
nuevos recortes y ubican la tasa de interés cerca de 3.25% hacia
finales de 2026.

VELEDIMNELE]

Dow Jones 48908,7 49501,3 -1,20%
S&P 500 6798,4 6882,7 -1,23%
Euro Stoxx 50 5925,7 5970,5 -0,75%
Brent (US/Barril) 67,6 69,5 -2,75%
WTI (US/Barril) 63,3 65,1 -2,84%
usbcop 3710,0 3650,5 1,63%
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos Petréleo WTI
14% TES Cere  Cierre t1 Variacion Pbs Hene2s " P;”;bsc)""'d" d $64.2
P ago26  1051%  1048% 230 ] 9.68% 624 N o6 $640
nov27  1262%  1250% 1160 12.01% 6.13 18: $63.8
13% abr28  1282% 1272% 950 N 1247% 347 218
° ° [ ) o . ‘ . $63.6 63.59
° ° ago20  1301%  1292% 910 12.69% 321 3¢
13% B30 1330% 1328% 230 13.00% 216 [l 401 $634
PY sep30  1300%  1299% 040 | 12.81% 12 H 42 $63.2
mar31  1301%  1299% 200 12.78% 22¢ 5.0¢
0, . | . $63.0
12% jun32  1295%  1295%  (0.20)] 1279% 161 W 451
b33 1284% 1282% 190 [ 12.58% 250 N gy $62.8
199 oct3#  1270%  1268% 250 [ 1247% 233 1l 531 $62.6
0 ene35  1292% 1275% 1670 N 1252% 397 0 o
k3 1266%  1258% 600 12.39% 269 7.2¢ ‘
11% nov40  1285%  1270% 1550 1254% 310 N 761 $62.2
may42  1285%  1275% 940 NN 125% 331 780 $62.0
L P beq' Qfé” & F QDP‘ Qbﬁ\ Ky Qo,’b & ju46  1283% 1266% 1710 N 25% 308 ogt 800 900  10:00  11:00  12:00
L ) L R ) ) oct50  1240%  1232% 800 JE 1213% 273 I 7.8
mar58  1284%  1263%  21.00 NN 1256% 280 [l 8.8¢
Fuente: Bloomberg Promedio s.06 Fuente: Bloomberg
Fuente: Precia
Curva de TES en UVR L Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del
Variaciones de los TES en UVR délar Spot
6.5% Cierre  Cierre t1 Variacion Pbs 31-ene-26 Var A(r;ob(:)orrldo Dur 3,740
6.0% ° : o ° hd mar-27 480%  (11.50) [ 457% l 0
: abr20  534% 5% (940 [ 532% 0.25 0
5.5% ene-31  827%  633%  (560) [ 630%  (0.26) I 390 3,710.00
mar-33  600%  600%  (0.10) | 581% 188 Bl 5o 370
5.0% abr35  622%  621% 110 | 6.17% 057 | ] 6.80
Bb-37  624%  625%  (190) | 6.16% 075 | 810 3,680
4.5% ma-41  629%  628% 050 ! 6.27% 0.17 | 950
4.0% 49 603%  610% (650 [N 625%  (212) 1313 3660
: may55  632%  632% 050 | 6.31% 0.13 | 1299
3.5% Bb62  637%  629% 770 B o% 0.14 | 297 o
’ Promedio (252 B ’
3.0%
3,620
© O N W © €W I N O ® © O o ) ’ ) . ‘ ) )
g 8‘ 8 (‘o') 8 g g g g g 8 g 8 Fuente: Precia 8:00 9:00 10:00 11:00 12:00
N N N N N N N N N N N N N

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

FIDUCOLDEX

2 Colombia y Cor



Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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