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Comportamiento del mercado colombiano 
 
En el contexto internacional, el presidente del Banco 
Central de Brasil, Gabriel Galipolo, mencionó que el 
banco no puede actuar de manera preventiva ante 
una desaceleración económica que aún no se ha 
materializado. Por otra parte, destacó que el banco ha 
subido las tasas en 100 puntos básicos en enero a 
13,25% y planea otro aumento en marzo. Galipolo 
enfatizó en que el endurecimiento monetario es 
necesario para combatir la inflación y que las 
decisiones deben basarse en datos reales de 
desaceleración económica, no en percepciones del 
mercado. 
 
En el panorama nacional, esta semana, el Ministerio 
de Hacienda y Crédito Público de Colombia realizó 
una subasta de TES de corto plazo (TCO) con 
vencimiento al 2 de diciembre de 2025. Inicialmente, 
la subasta estaba programada por un monto de 200 
mil millones de pesos, pero la demanda del mercado 
superó ampliamente las expectativas, alcanzando los 
585 mil millones de pesos, casi tres veces el monto 
ofrecido. Este alto nivel de demanda refleja una sólida 
confianza de los inversionistas en los instrumentos de 
deuda pública a corto plazo emitidos por el Gobierno 
colombiano. Ante esta fuerte demanda, el Ministerio 
decidió adjudicar un total de 300 mil millones de 
pesos, con una tasa de corte de 9.48%.  
 
En el mercado de deuda corporativa, las 
negociaciones en primarios alcanzaron los 1,099,331 
millones. De esta cantidad, 808,331 millones fueron en 
tasa fija, mientras que solo 259,500 millones 
correspondieron a títulos indexados al IBR, y 31,500 
millones en títulos indexados al IPC.  
 
En el mercado secundario, el volumen fue de 642,036 
millones, con 481,512 millones en tasa fija, mostrando 
una valorización promedio de 7.9 pbs. Por su parte, 
en el mercado IPC, se negociaron 80,001 millones, con 
una valorización promedio de 1.11 pbs. Finalmente, los 
títulos IBR sumaron 80,523 millones con una 
valorización promedio de 6.87 pbs. 

 
 
 
.



Síganos en nuestras redes sociales 

   

 

Noticias del día 
 
1. Colombia: Las ventas minoristas desaceleraron su 
ritmo de crecimiento en diciembre de 2024 al ubicarse 
en 7,8% a/a, por debajo del de 10,3% a/a en 
noviembre. El menor desempeño de las ventas fue 
explicado por un deterioro de las ventas de alimentos, 
bebidas alcohólicas y “libros y papelería”. Cabe 
resaltar que el crecimiento promedio del último 
trimestre de 2024 fue de 9,0% a/a, muy superior al de 
2,8% a/a en 3T24, lo que soportaría un mejor 
desempeño del rubro de consumo de los hogares y 
comercio en el PIB. Por su parte, la producción 
industrial logró recurarse y creció 1,9% a/a, en 
contraste con la contracción de 0,7% a/a en 
noviembre. Así las cosas, el 4T24 cerró con un 
crecimiento promedio de 0,8% a/a, superior a la 
contracción promedio de 1,3% a/a en 3T24. Los 
resultados de los indicadores son una antesala 
positiva del dato de PIB de 4T24 que se conocerá el 
lunes de la siguiente semana y para el que el 
promedio de analistas prevé un crecimiento de 2,0% 
a/a, sin cambios frente al crecimiento del trimestre 
anterior y por encima del crecimiento estimado desde 
Bancoldex de 1,8% a/a.  
 
2. Adicionalmente en el país, en una entrevista con 
Valora Analitik, Renzo Merino, vicepresidente y 
analista de calificaciones soberanas en Moody's, 
habló de los riesgos a los que se enfrentan las finanzas 
públicas del país. Las mayores preocupaciones de 
Merino están centradas en lo fiscal, ante el reciente 
deterioro evidenciado en el Plan Financiero de 2025, 
en el que se conoció que el déficit fiscal cerró en 
6,8%/PIB en 2024, con incertidumbre sobre el 
cumplimiento de la Regla Fiscal. Al respecto, Merino 
declaró que están a la espera de la interpretación de 
la cifra por parte del Comité Autónomo de la Regla 
Fiscal (CARF). Merino declaró: “Para 2025 estamos 
viendo que esa probabilidad de que se sigan 
deteriorando los números está vigente. Estaremos 
monitoreando de cerca las determinaciones respecto 
al cumplimento de la Regla Fiscal de 2025 y serán muy 
importantes las acciones que pueda tomar el 
Gobierno, si se vuelve a dar una sobreestimación de 

los ingresos.”. De persistir el deterioro fiscal, Merino 
no descartó una bajada en la calificación desde la de 
Baa2 con perspectiva negativa en que ese encuentra 
actualmente.  
 
3. Estados Unidos: Las ventas minoristas se 
contrajeron 0,9% m/m en enero, una caída mayor a la 
de 0,4% esperada por el promedio de analistas y que 
contrasta con el crecimiento de 0,7% m/m en 
diciembre. Las ventas minoristas que excluyen 
vehículos y combustibles cayeron 0,5% a/a en enero, 
por debajo del crecimiento esperado por los analistas 
de 0,3% m/m y del crecimiento de 0,5% m/m del mes 
anterior. La producción industrial, por su parte, creció 
0,5% m/m en enero, por encima de la expectativa de 
los analistas, pero por debajo del crecimiento de 1,0% 
m/m en diciembre. El resultado conjunto de las ventas 
y la producción sería favorable para la desaceleración 
de la inflación y disminuirían los riesgos al alza a los 
que se enfrenta la FED en sus decisiones de política 
monetaria. En ese sentido,  los Tesoros se valorizan y 
el dólar pierde algo de fortaleza.  
 
Resumen de mercados 
 

14-feb-25 13-feb-25
Variación 

Diaria

Dow Jones 44743,0 44811,0 -0,15%
S&P 500 6141,8 6135,3 0,11%

Euro Stoxx 50 5493,4 5500,5 -0,13%
Brent (US/Barril) 74,7 75,0 -0,43%
WTI (US/Barril) 70,7 71,3 -0,90%

USDCOP 4.121,25$      4.136,00$    -0,36%
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Gráfica 1. Precios de negociación de Petróleo Brent 
 

 
Fuente: Bloomberg 
 

Curva de TES en pesos 

 
Fuente: Bloomberg 
 

Curva de TES en UVR 

 
Fuente: Bloomberg 

Gráfica 2. Precios de Cotización Intradía del dólar Spot 
 

 
Fuente: Bloomberg 

 
Variaciones de los TES en pesos 

 

 
Fuente: Bloomberg 

 
Variaciones de los TES en UVR 

 

 
 
Fuente: Bloomberg 

“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar 
inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan 
o complementen” 
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TES 7 1/2 08/26/26 8,86% 8,80% 6,1
TES 5 3/4 11/03/27 9,68% 9,74% -5,1

TES 6 04/28/28 10,15% 10,17% -1,7
TES 7 3/4 09/18/30 10,88% 10,86% 1,9
TES 7 3/4 03/26/31 11,02% 11,12% -10,3

TES 7 06/30/32 11,30% 11,25% 4,8
TES 13 1/4 02/09/33 11,52% 11,43% 9,4
TES 7 1/4 10/18/34 11,63% 11,60% 2,9
TES 6 1/4 07/09/36 11,99% 11,88% 11,1
TES 9 1/4 05/28/42 12,32% 12,22% 9,4

TES 11 1/2 25/07/46 12,68% 12,56% 12,0
TES 7 1/4 10/26/50 12,54% 12,44% 10,5

TES Tasa Fija 14-feb-25 Var. Diaria pbs13-feb-25

COLTES 3 ½ 05/07/25 -0,01% 0,20% -21,4

COLTES 3.3 03/17/27 4,48% 4,50% -1,8
COLTES 2 ¼ 04/18/29 5,00% 4,99% 1,1

COLTES 3 03/25/33 5,26% 5,26% 0,0
COLTES 4 ¾ 04/04/35 5,39% 5,46% -7,3
COLTES 3 ¾ 02/25/37 5,61% 5,58% 3,5
COLTES 3 ¾ 06/16/49 5,15% 5,15% -0,5

14-feb-25 13-feb-25 Var. Diaria pbsUVRs


