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Comportamiento del mercado colombiano

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) advierte en el mercado primario y secundario de 2.159.695
sobre los riesgos sistémicos que el cambio climatico millones.

representa para la estabilidad financiera global. Los y

desastres naturales, como sequias, inundaciones y Tasa Fija

tormentas, estan generando disrupciones econémicas

con potencial de desencadenar volatilidad en los net.,.............. . °
mercados. El informe destaca el impacto en el sector L S Bere o
asegurador, donde el aumento de costos y la 10.61 e o ®

reduccion de coberturas en zonas vulnerables 1011 gRog 0@

incrementan la exposicion a pérdidas catastroficas. 99-?1

Wells Fargo estima que las indemnizaciones por los
incendios en California podrian alcanzar los 30.000
millones de dodlares, evidenciando la magnitud del ® Negociacién Primario  seeeseees Valoracién
riesgo financiero. Ante este escenario, el FSB enfatiza
la  necesidad de una respuesta internacional
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coordinada para fortalecer la resiliencia financiera, IPC

mediante estrategias de gestion de riesgos y 12.03

divulgacion alineada con criterios de sostenibilidad °
11.03 @@

En el contexto nacional, un informe del Banco de la .,p-. """ Beoeeee

Republica sobre el crecimiento de micronegocios en 1003 | 4

Colombia revela que el 77% opera en la informalidad,
9.03

limitando su acceso a beneficios estatales y
obligandolos a depender de financiamiento informal.
Estas unidades productivas, que representan el 95% ®  Negociacion Primario  -«eesees Valoracion
de los establecimientos y generan el 60% del empleo,

operan sin registro mercantil, evadiendo impuestos y

normativas laborales, sanitarias y ambientales, lo que IBR

plantea desafios para la formalizacion y el desarrollo
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economico sostenible
03 |
En el mercado de deuda corporativa, las e
negociaciones en primarios alcanzaron los 981.267 1003 | o .
millones; de los cuales 592.767 se negociaron en tasa
fija, 106.000 millones en IPC y 282.500 millones 9.03
indexadas al IBR. 30 2125 395 5775 760 9425
® Negociacion Primario  seeeeeees Valoracion

En el mercado secundario, el volumen de
negociaciones alcanzo los 1.178.428 millones. 919.530
millones se negociaron en tasa fija, 193.271 indexados
al IPCy 65.627 en IBR. Para un total de negociaciones
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Noticias del dia

1. Colombia: Fedesarrollo dio a conocer los resultados
de su encuesta de opinion financiera. Los analistas
proyectan, en promedio, que inflacion se desacelere
hasta 5,17% a/a en febrero, por debajo de la inflacion
de 522% a/a observada en enero y con rango de
pronostico de 5,10% a/a a 5,22% a/a. En Bancoldex
esperamos una desaceleracion de la inflacion algo
mas marcada hasta 5,03% a/a en febrero. En cuanto a
la expectativa de inflacion del cierre de 2025, el
promedio de analistas espera que la desaceleracion
de la inflacion continue hasta ubicarse en 4,26% a/a
en diciembre, por encima de la que se esperaba en la
encuesta anterior, cuando proyectaban que se
ubicara en 4,18% a/a. El rango de prondstico de la
inflacion del cierre del afio es muy amplio (4,00% a%
a 4,50%) pues a lo largo del afio dependera de la
evolucion de la tasa de cambio, de la recuperacién del
consumo de los hogares, de los efectos de indexacion,
entre muchos factores que imprimen incertidumbre
frente a la evolucion de la inflacion. En Bancoldex
esperamos una desaceleracion de la inflacion anual
hasta 4,51% a/a en diciembre de 2025. Las
proyecciones de crecimiento econémico de esta
encuesta se mantuvieron inalteradas en 1,8% para
2024, inferior al dato efectivo de 1,7% que se conocio
esta semana y 2,6% para 2025, en linea con la
expectativa del Gobierno, el Banrep y de Bancoldex.
Finalmente, en cuanto a la tasa de interés de
intervencion, el promedio de analistas prevé que el
Banrep retome su ciclo de recortes en las siguientes
reuniones hasta llevar la tasa al 9,0% en mayo y al
7,75% en diciembre (expectativa revisada al alza
significativamente desde la estimacion de 7,00% el
mes pasado).

2. Estados Unidos: El presidente, Donald Trump, se
refiri6 nuevamente a posibles medidas arancelarias,
esta vez a las importaciones de automoviles,
semiconductores y productos farmacéuticos, con una
tarifa alrededor del 25%. La medida podria empezar a
regir a partir de abril y se sumaria a los aranceles de
la misma tarifa para el acero y aluminio anunciados la
semana pasada y que entraran en vigor en marzo. De
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acuerdo con el mandatario, la medida solo llegaria
hasta abril para darle a las empresas “tiempo para
entrar”, haciendo referencia a la instalacion de plantas
o fabricas en territorio estadounidense para evitar asi
los aranceles. Las implicaciones serian notorias, por
ejemplo, en el sector de vehiculos, en el cual los
importados representaron la mitad de las ventas
totales del pais en 2024. Trump no especifico si las
medidas se aplicaran a paises especificos o a todos los
que exporten vehiculos a EE.UU. Tampoco quedo
claro si los automoviles fabricados bajo un tratado de
libre comercio en Canada y México quedarian exentos
de estos aranceles especificos.

3. Reino Unido: La inflacion en Reino Unido se ubico
3,0% a/a, por encima de la expectativa del promedio
de analista de 2,8% a/a y del mes anterior de 2,5%
a/a. Por sectores las mayores presiones provinieron
de los sectores de alimentos, transporte, servicios y
prendas de vestir. De hecho, la medida subyacente
también se acelerd y se ubico en 3,7%, en linea con la
expectativa de los analistas y por encima de la de 3,2%
a/a en diciembre. El promedio de analistas espera que
la inflacion retome su senda de desaceleraciéon y se
ubique en 2,7% a/a en diciembre de este afio. El
anclaje al objetivo solo se daria hasta el segundo
trimestre de 2026. Los resultados de la inflacion
reafirman la cautela con la que debera actual el Banco
Central de Inglaterra en sus decisiones de politica
monetaria este afio. Los analistas y mercado
descuentan dos recortes de las tasas este afio, que
dejen las tasas en 4,0% desde el 4,5% actual.

Resumen de mercados

19-feb-25  18-feb-25 onacon
Diaria
Dow Jones 44475,0 44643,0 -0,38%
S&P 500 6147,3 6146,8 0,01%
Euro Stoxx 50 5461,2 5533,8 -1,31%
Brent (US/Barril) 76,2 75,8 0,49%
WTI (US/Barril) 72,4 71,9 0,75%
USDCOP S 4.100,00 | S 4.090,00 0,24%
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del ddlar Spot
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"El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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