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Comportamiento del mercado colombiano

En el panorama internacional, El Instituto de Finanzas en el mercado IPC, se negociaron 91,684 millones, con
Internacionales (IIF) informé que la relacion deuda/PIB una desvalorizacion promedio de 0.19 pbs.
mundial aumentd por primera vez desde 2020, Finalmente, los titulos IBR sumaron 245,590 millones
alcanzando un récord de 318 billones de ddlares a con una desvalorizacion promedio de 9.37 pbs.

finales del aflo pasado. Este incremento se debe a la
desaceleracion del crecimiento economico y al
aumento de los préstamos, impulsado por las
expectativas de recortes en las tasas de interés de la
Reserva Federal. El [IF advirtié que los vigilantes de los ‘ . .o
bonos podrian castigar a los gobiernos si persisten los )
déficits fiscales crecientes. Ademas, se espera que el
crecimiento de la deuda se desacelere este afio
debido a la incertidumbre econdmica y los altos
costos de endeudamiento. Los mercados emergentes,
liderados por China, India, Arabia Saudita y Turquia,
representaron  aproximadamente el 65% del ® Negociacion Primario  sseseese Valoracién
crecimiento de la deuda global el afio pasado.
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En el panorama nacional, el informe mensual de la IPC
Dian reporta que el recaudo tributario en enero de
2025 alcanzo los $32,84 billones, lo que representa un ) °
crecimiento superior al 7% en comparacién con enero |
del afio pasado. Del total recaudado, el 36,6% °
corresponde a ventas y el 35,2% a retencién de renta.
Los tributos asociados a la actividad econdomica
interna sumaron $29,09 billones, mientras que los 8.95
tributos de comercio exterior alcanzaron $3,74

billones. Ademas, los pagos efectuados por los ® Negociacion PriMario  sseeeess Valoracién
contribuyentes utilizando titulos de devolucion de

impuestos fueron de $2,27 billones.
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En el mercado de deuda corporativa, las
negociaciones en primarios alcanzaron los 648,075
millones. De esta cantidad, 401,575 millones fueron en '
tasa fija, mientras que solo 205,500 millones 9.92 ‘._,-"“'
correspondieron a titulos indexados al IBR, y 41,000

millones en titulos indexados al IPC.
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En el mercado secundario, el volumen fue de 772,402 ® Negociacion PriMario  seeseess Valoracion
millones, con 435,127 millones en tasa fija, mostrando
una valorizacién promedio de 9.37 pbs. Por su parte,
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Noticias del dia

1. Estados Unidos: La administracion de Trump
continla esbozando medidas de comercio
internacional. Esta vez, la administracion de Trump se
prepara para endurecer las medidas de restriccion de
exportaciones de semiconductores a China,
impuestas por la administracion anterior. De hecho,
funcionarios de Trump entablaron conversaciones
con sus homologos en Japdn y Holanda para que
Tokyo Electron y ASML Holding no puedan prestar
servicios de mantenimiento a los semiconductores en
empresas chinas. Adicionalmente, la administracion
actual trabaja en aumentar el control de los chisp que
NVIDIA pueda exportar a China. El argumento detras
de las medidas es limitar el avance en inteligencia
artificial y su uso militar por parte del Gigante Asiatico,
que pueda comprometer la seguridad nacional
norteamericana. Adicionalmente, el presidente Trump
declar6 que los aranceles del 25% para México y
Canada “seguiran adelante” y entraran en vigencia en
marzo, luego de aplazarlos por un mes.

2. La confianza del consumidor del Conference Board
se ubico en 98,3 puntos en febrero, por debajo de la
expectativa del promedio de analistas de 102,5 puntos
y de los 104,1 puntos del mes anterior. De los cinco
componentes del indice, solo mejord, aunque
ligeramente, la valoracién de los consumidores sobre
las condiciones empresariales actuales. Las opiniones
sobre las condiciones actuales del mercado laboral se
debilitaron. Los consumidores se volvieron pesimistas
sobre las condiciones empresariales futuras y menos
optimistas sobre los ingresos futuros. El pesimismo
sobre las perspectivas futuras de empleo empeoro y
alcanzo su nivel mas alto en diez meses. Por otro lado,
el indice Manufacturero de la FED de Richmond se
ubicé en 6 puntos, por encima de los -3 puntos
esperados por los analistas y recuperandose
ligeramente desde los -4 puntos en enero. El avance
del indicador obedecié a una recuperacion de las
nuevas ordenes y los envios. Los indicadores sugieren
que la situacion econdmica actual de los Estados
Unidos sigue siendo solida, sin embargo, las aun
elevadas tasas de interés como respuesta a la

Z

persistencia de la inflacién deterioran las expectativas.
Las cifras confirman las expectativas de mercado y
analistas de dos recortes de las tasas de la FED este
afno hasta llevarlas al rango de 3,75%-4,00% desde el
actual de 4,25%-4,50%.

Resumen de mercados

25-feb-25  24-feb-25 | onacion
Diaria
Dow Jones 43751,0 43535,0 0,50%
S&P 500 5987,0 6000,8 -0,23%
Euro Stoxx 50 5447,9 5453,8 -0,11%
Brent (US/Barril) 72,9 74,8 -2,55%
WTI (US/Barril) 68,8 70,7 -2,72%
usDCoP S 4.129,00 | $ 4.117,50 0,28%
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del ddlar Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en pesos
13%
i e x TES Tasa Fija 25-feb-25 24-feb-25 VETRVELET
1% Ko 'S TES 7 1/2 08/26/26 8,88% 886% @ 25
x.*--' TES 53/4 11/03/27 9,59% 9,64% @ 51
11% xx-x TES 6 04/28/28 10,00% 10,02% @ -25
. TES 7 3/409/18/30 10,71% 10,71% ® os
10% 2 ¢ TES 73/403/26/31 10,97% 10,98% ® 07
'y A 25-feb-25 TES 7 06/30/32 11,13% 11,3 O 00
9% ‘ « 24-feb-25 TES 13 1/4 02/09/33 11,36% 11,36% @® -5
TES 71/4 10/18/34 11,59% 11,55% ® 35
8% TES 6 1/4 07/09/36 11,81% 11,83% @ -20
0 5 10 15 20 25 TES 91/4 05/28/42 12,08% 12,14% @ -6
Afios al vencimiento TES 11 1/2 25/07/46 12,49% 12,50% @® -9
Fuente: Bloomberg TES 7 1/4 10/26/50 12,35% 12,32% ® 29
Fuente: Bloomberg
Curva de TES en UVR o
Variaciones de los TES en UVR
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6% ,_.,....--.,x-.-.--"'-""' UVRs 25-feb-25 24-feb-25 Var. Diaria pbs
. X D S X
5% X P COLTES 3 % 05/07/25 -0,16% -0,41% ® 29
% e COLTES 3.3 03/17/27 4,56% 450% @ 16
o
3% i COLTES 2 % 04/18/29 5,09% 5,09% @ -3
- COLTES 3 03/25/33 5,41% 5,41% O 00
’ “ A 25-feb-25 COLTES 4 % 04/04/35 5,50% 5,54% @ -0
1% ¢ COLTES 3 % 02/25/37 5,61% 5,62% ® 08
0% * X 24-feb-25 COLTES 3 % 06/16/49 5,23% 5,26% @ 32
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-1%

Afios al vencimiento Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

"El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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