2
FIDUCOLDEX

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S. A.

Informe Diario
Fondos de Inversion
Colectiva.

‘ ’ ’ l “".nhm

b

miércoles, 26 de febrero de 2025 “ e It m }” “MII‘

%

Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

ENTA Fig,
‘ NTIDA 02

Daniel Felipe Lombana Gutiérrez
Trader de FICs

FONDO DE INVERSION
OLECTIVA

Ana Maria Medina Reyes
Estudiante en practica

< o
Tegorizh®

Area de investigaciones econdmicas de Bancdldex.

‘ENTA n.u
o OE CORTO
2

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econoémico

FONDO DE INVERSION
COLECTIVA

Camilo Arboleda Garzén
Analista Econémico

c o
Tegorizh®

Siganos en nuestras redes sociales

f i JOfin



Comportamiento del mercado colombiano

En el entorno internacional, Las acciones globales
repuntaron mientras los inversionistas anticipaban los
resultados financieros de Nvidia, un actor clave en el
auge de la inteligencia artificial. El indice Stoxx 600 de
Europa alcanzo un maximo historico, mientras que los
futuros del Nasdaq 100 y el S&P 500 subieron 0,8% y
0,5%, respectivamente, sugiriendo un rebote en Wall
Street tras la caida del martes, provocada por un débil
dato de confianza del consumidor.

El desempefio de Nvidia, lider en chips para IA, podria
marcar el rumbo del mercado, especialmente en el
sector tecnoldgico. Se espera una alta volatilidad, con
opciones que sugieren un movimiento del 8,5% en
cualquier direccion tras el informe de resultados.
Segun analistas, cifras solidas de la compafiia son
cruciales para sostener la tendencia alcista; en caso
contrario, el mercado podria enfrentar un nuevo
retroceso. Antes de la apertura, las acciones de Nvidia
avanzaban un 3%, recuperandose parcialmente de la
caida previa del 2,8%, aunque en el aflo acumulan una
baja cercana al 6%

En el entorno nacional; JP Morgan mantuvo su
recomendacion “underweight” (UW) para Colombia,
sugiriendo una menor exposicion a activos del pais
debido a su menor atractivo en comparacion con
otros mercados regionales. La entidad financiera
destaca tres factores clave que afectan la percepcién
del pais como destino de inversion.

En primer lugar, la tasa de interés del 9,5% establecida
por el Banco de la Republica, si bien ha sido efectiva
en controlar la inflacion, sigue siendo de las mas altas
en América Latina. En segundo lugar, el déficit fiscal
alcanzo el 6,8% del PIB en 2024, el mas elevado en
dos décadas (exceptuando la pandemia), lo que
genera dudas sobre la sostenibilidad fiscal.
Finalmente, la propuesta de reforma pensional del
Gobierno podria reducir en un 50% los flujos hacia los
fondos privados de pensiones, afectando la liquidez y
el dinamismo del mercado de valores colombiano

En el mercado de deuda corporativa, las
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negociaciones en primarios alcanzaron los 532.528
millones, de los cuales 447.028 millones se
negociaron en tasa fija, 20.500 indexados al IPC y
65.000 millones en IBR.

En el mercado secundario, el volumen de
negociaciones alcanzd los 739.016 millones, con

588.748 millones en tasa fija, 56.726 millones en IPCy
93.542 millones atadas al IBR.
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Noticias del dia

1. Colombia: Fedesarrollo dio a conocer los resultados
de la Encuesta de Opinion Empresarial con resultados
positivos para la confianza comercial e industrial. El
indice de Confianza Comercial (ICCO) se ubicé en
21,6%, por encima del 20,6% en diciembre de 2024 y
del 14,5% en enero de 2024. El avance en el dltimo
mes se dio por un aumento en las expectativas de la
situacion econdmica para el proximo semestre y a
pesar una leve reduccion del componente de
percepcion de la situacion econdémica actual. Por su
parte, el Indice de Confianza Industrial (ICl) logré
recuperarse hasta terreno positivo al ubicarse en 2,0%
en enero, superior al 0,2% en enero del 2024 y en
contraste con el -0,2% en diciembre del mismo afio.
Aligual que la confianza comercial, el avance mensual
del indicador estuvo impulsado por un incremento del
componente de expectativas de producciéon para el
proximo trimestre y se dio a pesar de una caida del
volumen actual de pedidos. Los resultados
adelantados de confianza sugieren continuidad en el
buen desempefio de las ventas minoristas y una
posible consolidacion de la recuperacion de la
produccion industrial, que en diciembre registro el
primer crecimiento después de mas de afio y medio
de contracciones. Adicionalmente, fortalece las
expectativas de una aceleracion del crecimiento del
PIB hasta 2,6% que esperamos nosotros y el promedio
de analistas en 2025, desde el 1,7% en 2024.

2. Estados Unidos: La Camara de Representantes
aprobd un recorte en el gasto de Medicaid, que
provee asistencia alimentaria y cobertura en salud a la
poblacion en condicion de vulnerabilidad vy
discapacidad. El recorte en el presupuesto
compensaria solo una parte de la extension de las
reducciones de impuestos por mas de USD$4,5
billones que aprobd la primera administracion del
presidente Donald Trump y que se vencian este afio.
Sin embargo, no sera suficiente y generard un
aumento en el déficit fiscal, dejando nulo el espacio
para mayores reducciones de impuestos propuestos
en la campafia electoral. La votacion de estuvo muy
cerrada y se logré con mayoria escaza con 217 votos
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a favor y 215 en contra (todos demdcratas mas un
unico republicano). El proyecto debera pasar por el
Senado antes de su aprobacion. Todo lo anterior, ante
el debate interno de la reduccion del gasto publico a
cargo de Elon Musk y de las negociaciones para el
aumento del techo de la deuda que se adelantaran en
marzo. Cabe recordar que el déficit y el tamafio de la
deuda publica contindan en maximos historicos, y que
la controvertida negociacion de hace dos afios sobre
el techo de la deuda provocd la reduccion de la
calificacion crediticia soberana por parte de Ficth
Rating.

3. Estados Unidos: Adicionalmente, el presidente
Trump volvio a referirse a las medidas arancelarias en
una reunién con su consejo de ministros. “Las tarifas
continuaran, no todos ellas, pero si la mayoria”,
declar6 el mandatario. Los aranceles de 25% para
México y Canada entraran en vigencia el 2 de abiril,
medidas que anuncié el primero de febrero y horas
mas tarde las aplazo, luego de conversaciones con sus
homologos en México y Canada. Ademas, reafirmé un
arancel del 25% para los vehiculos importados desde
la Unidn Europea. Persiste la incertidumbre alrededor
de las presiones inflacionarias que generaran las
decisiones en materia arancelaria lo que
comprometeria la convergencia de la inflacion al
objetivo de 2,0% vy la postura de politica monetaria,
en medio del debate sobre cudndo podra retomarse
el ciclo de reducciones de las tasas de interés por
parte de la FED.

Resumen de mercados

26-feb-25  25-feb25  Uaniadon
Diaria
Dow Jones 43523,0 43690,0 -0,38%
S&P 500 5977,3 5970,0 0,12%
Euro Stoxx 50 5528,0 5447,9 1,47%
Brent (US/Barril) 72,6 73,0 -0,59%
WTI (US/Barril) 68,6 68,9 -0,44%
UsSDCOP S 4.104,40 | $ 4.129,00 -0,60%
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Brent
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Curva de TES en UVR
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Grafica 2. Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Variaciones de los TES en pesos

TES Tasa Fija

TES 71/2 08/26/26
TES 53/411/03/27
TES 6 04/28/28
TES 7 3/409/18/30
TES 73/403/26/31
TES 7 06/30/32
TES 13 1/4 02/09/33
TES 71/410/18/34
TES 6 1/407/09/36
TES 91/405/28/42
TES 11 1/2 25/07/46
TES 7 1/4 10/26/50

Fuente: Bloomberg

8,83%
9,53%

9,96%

10,65%
10,95%
11,12%
11,30%
11,51%
11,74%
12,08%
12,44%
12,26%

. Diaria pbs
8,88% @ -52
9,59% @ -66
10,00% @ -35
10,71% @ -62
10,97% @ -18
11,13% @ 04
11,36% @ 55
11,59% @ -5
11,81% @ -73
12,08% ) 00
12,49% @ 51
12,35% @ -89

Variaciones de los TES en UVR

UVRs

COLTES 3 % 05/07/25

COLTES 3.3 03/17/27
COLTES 2 % 04/18/29
COLTES 3 03/25/33
COLTES 4 % 04/04/35
COLTES 3 % 02/25/37
COLTES 3 % 06/16/49

Fuente: Bloomberg

26-feb-25

-0,15%
4,54%
5,05%
5,35%
5,50%
5,58%
5,20%

25-feb-25 Var. Diaria pbs

-0,16% @ 10
4,56% @ 14
5,09% @ 37
5,41% @ -60
5,50% @® o5
5,61% @ -27
5,23% @ 28

“El contenido de la presente comunicacidon o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan

o complementen”
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