€

B FIDUCOLDEX

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S. A.

Informe Diario
Fondos de Inversion
Colectiva.

viernes, 28 de febrero de 2025

[T
il

!

Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Daniel Felipe Lombana Gutiérrez
Trader de FICs

Daniel Alfonso Parrado Cardenas
Estudiante en practica

Area de investigaciones econdmicas de Bancoldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico

Camilo Arboleda Garzén
Analista Econdmico

1_ I un l-

|

) 0

ENTA Fig,
‘ ENTIDA D‘g

FONDO DE INVERSION
oLECTI

c o
Tegor1zh®

Siganos en nuestras redes sociales

f J v JONin



Comportamiento del mercado colombiano

En el panorama internacional, el Banco Central

Europeo (BCE) enfrentdé wuna interrupcion sin
precedentes en su sistema de pagos, lo que afecto
transacciones por valor de billones de euros. La averia, 1
que duré aproximadamente siete horas, retas6 ..
pagos ordinarios como salarios y pensiones, y afectd 10.82 ! o

la credibilidad del sistema de pagos digitales del BCE. | o ... pet L

Aunque el problema fue atribuido a un defecto de ‘
hardware, el incidente subraya la necesidad de ¢
sistemas de respaldo robustos para evitar futuras :
interrupciones similares.

Tasa Fija

o}
oo
N
9
&)

[ee]
[ee]
]

30 395 760 1125 1490 1855 2220

® Negociacion Primario = seeeeeee Valoracion
En lo que va de 2025, el ddlar en Colombia se ha
apreciado un 6,9%, alcanzando un precio minimo de
COP$4.067. A pesar de esta apreciacion, los bancos IPC
proyectan que la tasa de cambio se mantendra por

encima de COP$4.000 durante el primer trimestre del e B
aflo. Factores como el mayor apetito global por 0,75 o ° B P PR S

riesgo, la debilidad del doélar global y la politica g"-".

monetaria cautelosa en Colombia han contribuido a 075 |, @

la fortaleza del peso colombiano. Sin embargo, se

espera que la incertidumbre fiscal y las tensiones 8.75

comerciales puedan llevar a una depreciacion del S 490 FAU e REIRTEEm Sl e3h8 eslll Sel
peso en el segundo trimestre del afio. ® Negociacion PrIMario  sesseess Valoracion

En el mercado de deuda corporativa, las
negociaciones en primarios alcanzaron los 416,439 IBR
millones. De esta cantidad, 264,064 millones fueron

en tasa fija, mientras que solo 141,500 millones 11.71

correspondieron a titulos indexados al IBR, y 10,875 ) °
millones en titulos indexados al IPC.

971 |eer®
En el mercado secundario, el volumen fue de 647,593 ™
millones, con 558,649 millones en tasa fija, mostrando 8.71
una valorizacién promedio de 7.81 pbs. Por su parte, 3 dea 388 e Je DAL
en el mercado IPC, se negociaron 82,682 millones, con ® Negociacion PrIMaNO  +eeseeses Valoracién

una valorizacion promedio de 1.28 pbs. Finalmente,
los titulos IBR sumaron 6,262 millones con una
desvalorizacion promedio de 1.7 pbs.
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Noticias del dia

1. Estados Unidos: La inflacion PCE se ubico en 2,5%
a/a en enero, en linea con las expectativas de los
analistas y por debajo de la de 2,6% a/a en diciembre.
Adicionalmente, la inflacion PCE nucleo se desacelerd
hasta ubicarse en 2,6% a/a en enero, como esperaba
el promedio de analistas y por debajo de la de 2,9%
a/a en mes anterior (cifra que fue revisada al alza
desde 2,8% a/a). Por otra parte, el gasto personal se
contrajo sorpresivamente 0,2% m/m en enero, en
contraste con el crecimiento de 0,2% m/m que
esperaba el promedio de analistas y del de 0,8% m/m
en mes anterior (cifra que fue revisada al alza desde
0,7% m/m). Finalmente, los ingresos personales
crecieron 09% m/m en enero, en contra de la
expectativa de estabilidad del promedio de analistas
en 0,4% m/m. La contraccion del gasto de los hogares
seria favorable para la convergencia de la inflacidn, sin
embargo, no logré modificar las expectativas de los
movimientos en las tasas de interés implicitas de la
curva swap de los Tesoros. Analistas y mercados
descuentan dos recortes de 25 pbs en las tasas de la
FED este afio, que lleve las tasas de interés al rango
de 3,75%-4,00% desde el actual de 4,25%-4,50%.

2. Eurozona: La encuesta de expectativas de inflacion
a analistas, realizada por el Banco Central Europeo,
obtuvo resultados positivos en febrero. La expectativa
de inflacién a un afio se mantuvo estable en 2,4% y la
de tres afios se redujo hasta ubicarse en 2,6%, por
debajo de la de 2,8% en enero y después de que en
los tres meses anteriores habia presentado presiones
al alza. El mejor resultado de la expectativa de
inflacion de mediano plazo puede estar respondiendo
a la menor presion de los precios de la energia en la
region, a medida que los precios internacionales del
petroleo han disminuido en el Ultimo mes, después de
haber registrado una presion al alza a inicios del afio;
asi como al lento proceso de recuperacion de la
actividad econdémica. El promedio de analistas preve
que la Eurozona cierre este afio con un crecimiento
de 0,9%, ligeramente superior al de 0,7% en 2024,
pero inferior al promedio prepandémico de 1,5%. En
este contexto, se ratificaron las expectativas de los

Z

analistas y los mercados que esperan tres recortes de
25 pbs en las tasas de interés del Banco Central
Europeo a lo largo de este afio, lo que llevaria la tasa
de referencia de depdsitos al 2,0% desde la de 2,75%
en que se encuentra actualmente.

Resumen de mercados

28-feb-25  27-feb-25 | onacion
Diaria
Dow Jones 43190,0 43297,0 -0,25%
S&P 500 5851,5 5876,3 -0,42%
Euro Stoxx 50 5463,5 5472,6 -0,16%
Brent (US/Barril) 73,2 74,0 -1,11%
WTI (US/Barril) 69,9 70,4 -0,67%
UsSDCOP S 4.153,01 | S 4.132,00 0,51%
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del ddlar Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en pesos
13%
) TES Tasa Fija . Diaria pbs
n'nx“““n‘x
st
12% & ,‘;nl"“'x:" TES 71/2 08/26/26 8,73% 8,79% @ 61
1
xx. R TES 53/411/03/27 9,49% 9,56% @ 72
11% XK TES 6 04/28/28 9,89% 9,94% ® 54
‘,,x TES 7 3/4 09/18/30 10,57% 10,61% @ -0
10% x‘ TES 73/403/26/31 10,85% 10,93% ® -84
x A 28-feb-25 TES 7 06/30/32 11,10% 11,02% @ -25
3
9% x. Y TTFa5.75 TES 13 1/4 02/09/33 11,23% 11,30% ® -75
TES 7 1/4 10/18/34 11,42% 11,49% ® 75
8% TES 6 1/4 07/09/36 11,67% 11,75% @ =80
0 5 10 15 20 25 TES 9 1/405/28/42 12,00% 12,08% . -7,5
Anos al vencimiento TES 11 1/2 25/07/46 12,32% 12,39% @ -73
Fuente: Bloomberg TES 7 1/4 10/26/50 12,18% 12,22% ® -4
Fuente: Bloomberg
Curva de TES en UVR o
Variaciones de los TES en UVR
7%
6% UVRs 28-feb-25 27-feb-25 Var. Diaria pbs
; X KK
5% x K- - COLTES 3 % 05/07/25 -0,60% 059% @ -06
4% COLTES 3.3 03/17/27 4,54% 4,53% ® 12
3% COLTES 2 % 04/18/29 5,09% 5,08% ® o7
2o COLTES 3 03/25/33 5,35% 5,35% O 00
’ feb- COLTES 4 % 04/04/35 5,51% 5,51% @ o0
. A 28-feb-25
1% COLTES 3 % 02/25/37 5,61% 5,60% ® 14
0% X 27-feb-25 COLTES 3 % 06/16/49 5,20% 521% @® -11
0 K 5 10 15

Afios al vencimiento Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

“El contenido de la presente comunicacidon o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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