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Comportamiento del mercado colombiano

El dolar cerrd en $4.044,60 COP, por encima de la
Tasa Representativa del Mercado (TRM) de $4.000,61.
Esto se enmarca en un contexto internacional de
menor presion inflacionaria y con unas expectativas
de estabilidad en las tasas de interés de la Reserva
Federal. En el mercado cambiario local, se evidencia
un comportamiento mixto, con una oferta solida de
divisas por parte del sector exportador y una menor
demanda especulativa.

La deuda publica nacional continda generando
atencion por el elevado déficit fiscal, que ronda el 7 %
del PIB, presionando las finanzas del Estado. Aunque
los TES siguen siendo demandados, los costos de
endeudamiento se mantienen altos ante la coyuntura
fiscal.

En el plano de la deuda privada, las emisiones
corporativas han repuntado en comparacion con
2023, impulsadas por la refinanciaciéon de pasivos y
proyectos de inversion. A pesar de ello, los spreads se
mantienen amplios por una mayor percepcion de
riesgo, lo cual afiade presion a las empresas emisoras
y a los fondos de deuda privada.

El desempefio de los fondos de inversion colectiva ha
sido notable. Estas fiducias administran méas de $100
billones COP, con un crecimiento del 21 % en AUM,
ofreciendo estabilidad y consistencia mediante un
portafolio diversificado. En el corto plazo, estos
fondos atraen mayores flujos para las fiduciarias,
donde se consolidan como alternativa de inversion.
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Noticias del dia

Colombia:

De acuerdo con el DANE, las importaciones se
ubicaron e USD $5.8 mil millones en mayo, lo que
implicé un crecimiento anual de 10.7% a/a, en
contraste con la contraccion de 1.0% a/a que se habia
registrado en abril. Por tipo de bien, las importaciones
de bienes de consumo lograron crecer a doble digito,
mientras que las de bienes intermedios y las de
capital, lograron recuperarse de la contraccion
presentada en abril. Frente al mes inmediatamente
anterior las importaciones crecieron 6.1% m/m vy las
exportaciones 5.8% m/m, con lo que el déficit de la
balanza de bienes aumentd y se ubicd en US$ 1.4 mil
millones, por encima del de US$ 1.3 mil millones del
mes anterior. Este deterioro es consistente con la
proyeccion del Banco de la Republica que espera que
el déficit en la cuenta corriente se amplie hasta 2.7%
del PIB en 2025, cifra superior al 1.8% del afio anterior,
aunque por debajo del promedio historico de 3.8%
del PIB.

Estados Unidos:

En linea de lo que esperaban los analistas, el Indice
Lider se contrajo 0.3% m/m en junio, lo que
representa un deterioro respecto a la caida de 0.1%
m/m registrada en abiril. Este descenso en el indicado
se explica por las persistentes bajas expectativas de
los consumidores, la debilidad de los nuevos pedidos
en el sector manufacturero y a los altos niveles de
peticiones iniciales de desempleo, que a pesar de que
han empezado a descender contindan en niveles
historicamente elevados. Estos factores no lograron
ser compensados por el mejor desempefio del
crédito, ni por el repunte de los mercados bursatiles.
El Indicador Lider completd en 2T25 un peor
comportamiento al registrado en 1725, con lo que se
podria esperar, un nuevo descenso en la actividad
econdmica que en el primer trimestre registré una
contraccion de 0.5 t/a, consistente con la
desaceleracion que se espera para el consolidado del
ano. El promedio de analistas espera que el PIB de
EE.UU. crezca 1.5% a/a en 2025, inferior al crecimiento

2

de 2.8% en 2024, todo por la incertidumbre frente a
las  medidas arancelarias y migratorias de la
administracion de Donald Trump.

Resumen de mercado:

21-jul-25 18-jul-25 Variacion Diaria

Dow Jones 44430,0 | 44342,2 0,20%
S&P 500 6322,1 6296,8 0,40%
Euro Stoxx 50 5343,0 5359,2 -0,30%
Brent (US/Barril) 69,0 69,3 -0,35%
WTI (US/Barril) 67,0 67,3 -0,46%
usbDcoP 4044,6 4017,0 0,69%
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Brent
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Variaciones de los TES en Pesos
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Grafica 2. Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Variaciones de los TES en UVR

Cierre - (Pbs) 31-dic-24

nov/25 9,10% 9,10% 0,0 B.70%
ago/26 8,91% 891% 0,1 9,30%
nov/27 9.41% 9.45% 4,0 B 0o0s%
abr/28 9,90% 9,94% 32 B w047
ago/29 10,60% 10,70% wo R .

sep/30 10,93% 10,95% 25 B 1093
mar/31 11,28% 11,33% 4,9 [ R
juns32 11,39% 11,40% 0,8 I 115
feh/33 11,54% 11,60% 61 [l 1175%
oct/34 11,51% 11,57% e [ 1190%
jul/3s 11,53% 11,52% 1,0 12,17%
noviA0 11,96% w2oow 126 .

jul46 11,90% 11,96% 77 HE  1278%
0Ct/S0 11,65% 11,75% 102 Il 1265%

Fuente: Bloomberg
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mar/27
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mar/33
feb/37
jun/49
may/55
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(Phs) 3ldic24 o rido pbs
567% 80 478% 827 17
6.26% 50 506% 1120 37
6,35% 0,0 ! 5308 1080 77
64 -16 [ 546% 984 6
6,30% 5.8 ] 506% 1302 239
612% 2.0 i . . . 298

Fuente: Bloomberg

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan

o complementen”
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