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Comportamiento del mercado colombiano 

 

 

El dólar cerró en $4.044,60 COP, por encima de la 

Tasa Representativa del Mercado (TRM) de $4.000,61. 

Esto se enmarca en un contexto internacional de 

menor presión inflacionaria y con unas expectativas 

de estabilidad en las tasas de interés de la Reserva 

Federal. En el mercado cambiario local, se evidencia 

un comportamiento mixto, con una oferta sólida de 

divisas por parte del sector exportador y una menor 

demanda especulativa. 

 

La deuda pública nacional continúa generando 

atención por el elevado déficit fiscal, que ronda el 7 % 

del PIB, presionando las finanzas del Estado. Aunque 

los TES siguen siendo demandados, los costos de 

endeudamiento se mantienen altos ante la coyuntura 

fiscal. 

 

En el plano de la deuda privada, las emisiones 

corporativas han repuntado en comparación con 

2023, impulsadas por la refinanciación de pasivos y 

proyectos de inversión. A pesar de ello, los spreads se 

mantienen amplios por una mayor percepción de 

riesgo, lo cual añade presión a las empresas emisoras 

y a los fondos de deuda privada. 

 

El desempeño de los fondos de inversión colectiva ha 

sido notable. Estas fiducias administran más de $100 

billones COP, con un crecimiento del 21 % en AUM, 

ofreciendo estabilidad y consistencia mediante un 

portafolio diversificado. En el corto plazo, estos 

fondos atraen mayores flujos para las fiduciarias, 

donde se consolidan como alternativa de inversión. 
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Noticias del día

Colombia: 

De acuerdo con el DANE, las importaciones se 

ubicaron e USD $5.8 mil millones en mayo, lo que 

implicó un crecimiento anual de 10.7% a/a, en 

contraste con la contracción de 1.0% a/a que se había 

registrado en abril. Por tipo de bien, las importaciones 

de bienes de consumo lograron crecer a doble dígito, 

mientras que las de bienes intermedios y las de 

capital, lograron recuperarse de la contracción 

presentada en abril. Frente al mes inmediatamente 

anterior las importaciones crecieron 6.1% m/m y las 

exportaciones 5.8% m/m, con lo que el déficit de la 

balanza de bienes aumentó y se ubicó en US$ 1.4 mil 

millones, por encima del de US$ 1.3 mil millones del 

mes anterior. Este deterioro es consistente con la 

proyección del Banco de la República que espera que 

el déficit en la cuenta corriente se amplíe hasta 2.7% 

del PIB en 2025, cifra superior al 1.8% del año anterior, 

aunque por debajo del promedio histórico de 3.8% 

del PIB. 

 

 

Estados Unidos: 

En línea de lo que esperaban los analistas, el Índice 

Líder se contrajo 0.3% m/m en junio, lo que 

representa un deterioro respecto a la caída de 0.1% 

m/m registrada en abril. Este descenso en el indicado 

se explica por las persistentes bajas expectativas de 

los consumidores, la debilidad de los nuevos pedidos 

en el sector manufacturero y a los altos niveles de 

peticiones iniciales de desempleo, que a pesar de que 

han empezado a descender continúan en niveles 

históricamente elevados. Estos factores no lograron 

ser compensados por el mejor desempeño del 

crédito, ni por el repunte de los mercados bursátiles. 

El Indicador Líder completó en 2T25 un peor 

comportamiento al registrado en 1T25, con lo que se 

podría esperar, un nuevo descenso en la actividad 

económica que en el primer trimestre registró una 

contracción de 0.5 t/a, consistente con la 

desaceleración que se espera para el consolidado del 

año. El promedio de analistas espera que el PIB de 

EE.UU. crezca 1.5% a/a en 2025, inferior al crecimiento   

 

de 2.8% en 2024, todo por la incertidumbre frente a 

las medidas arancelarias y migratorias de la 

administración de Donald Trump.  

 

 

Resumen de mercado: 
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Gráfica 1. Precios de negociación de Petróleo Brent 

 
Fuente: Bloomberg 

Curva de TES en pesos  

 
Fuente: Bloomberg 

 

Variaciones de los TES en Pesos 

 
Fuente: Bloomberg 

Gráfica 2. Precios de Cotización Intradía del dólar Spot 

 
Fuente: Bloomberg 

Curva de TES en UVR  

 
Fuente: Bloomberg 

 

Variaciones de los TES en UVR 

 
Fuente: Bloomberg 

 
 

“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar 

inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan 

o complementen” 

 


