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Comportamiento del mercado colombiano

El tipo de cambio del délar en Colombia cerrd en
4,075 COP, evidenciando una depreciacion del peso

frente al cierre anterior. El comportamiento Tasa Fija

coresponde a un entorno global menos favorable, es

decir, tiene una mayor presiéon inflacionaria y unas 80—t 1 T J..
expectativas de estabilidad en las tasas de la Reserva 11.30 o .ETT
Federal. El riesgo es un factor persistente en los 8 | e
movimientos adversos ligados a la evolucion de 1030 i e d

deficit fiscal, el precio del petroleo y las salidas de 9.80 _,.‘-‘"'U

capitales de portafolio. 9.30 .."
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A nivel local, se mantiene una oferta sdélida de divisas

desde el sector exportador y moderaciéon en la
demanda, con transacciones que superaron los USD
1.700 millones, reflejando una alta liquidez en el IPC
mercado cambiario.
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La deuda privada revela una recuperacion gradual en I A * e
las emisiones corporativas, aunque estas se mantiene 10.83 e e

por debajo del nivel promedio historico. Por otro lado, K

la inflacibn en Colombia continua cediendo 9.83 “

lentamente, donde permite evidenciar un avance 883 L

hacia la meta del Banco de la Republica. Los rubros
de alimentos y de servicios mantienen en alerta al
mercado ante unos posibles efectos rezagados. Esta ®  Negociacion primario  eeeees Valoracion
moderacién ha llevado al emisor a mantener la tasa
de intervencion estable, luego de una senda de
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recortes prudentes en meses anteriores.
Los fondos de inversion colectiva han mostrado un 11.78
desempefio destacado. Su estrategia ha permitido o8 bt g
obtener una liquidez cercana al 10% en activos, ' PR g
superando el minimo regulatorio del 5%. Los FIC 9.78
combinan un crecimiento soélido en AUM, alta 678 fe...0"
liquidez, diversificacion efectiva, gestion profesional y 20 Sos 305 5775 760 9ot
reconocimiento de calidad, posicionandolos como
una opcién atractiva y confiable dentro del mercado ®  Negociacion Primario  -eseesees Valoracion

colombiano.
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Noticias del dia

Colombia:

De acuerdo con el DANE, las importaciones se
ubicaron e USD $5.8 mil millones en mayo, lo que
implicé un crecimiento anual de 10.7% a/a, en
contraste con la contraccion de 1.0% ama que se
habia registrado en abril. Por tipo de bien, las
importaciones de bienes de consumo lograron crecer
a doble digito, mientras que las de bienes intermedios
y las de capital, lograron recuperarse de la contraccion
presentada en abril. Frente al mes inmediatamente
anterior las importaciones crecieron 6.1% m/m vy las
exportaciones 5.8% m/m, con lo que el déficit de la
balanza de bienes aumentd y se ubicd en US$ 1.4 mil
millones, por encima del de US$ 1.3 mil millones del
mes anterior. Este deterioro es consistente con la
proyeccion del Banco de la Republica que espera que
el déficit en la cuenta corriente se amplie hasta 2.7%
del PIB en 2025, cifra superior al 1.8% del afio anterior,
aunque por debajo del promedio historico de 3.8%
del PIB.

Estados Unidos:

Contrario a la recuperacion esperada por los analistas,
el Indice Manufacturero de la Fed de Richmond
registré un retroceso hasta -20 puntos en julio, cifra
menor al -8 puntos (revisado desde el -7 puntos) de
junio y que contrasta con la recuperacion hasta -2
puntos que esperaba el promedio de analistas. Con
este resultado, el indice se ubica por quinto mes
consecutivo en terreno negativo lo que evidencia
deterioro en la actividad manufacturera en los estados
analizados. Los tres componentes del indice (envios,
nuevos pedidos y empleo) registraron caidas, lo que
refuerza la sefial de debilidad en el sector. Este
deterioro es consistente con la contraccion observada
en el Indice Lider publicado ayer, lo que podria
anticipar un menor dinamismo econémico en el corto
plazo. En el primer trimestre, la economia ya habia
registrado una contracciéon de 0.5% a/a, lo que es
consistente con la pronunciada desaceleracion que se
espera de la actividad economica. El promedio de
analistas espera que el PIB crezca 1.5% a/a en el
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consolidado de 2025, inferior al crecimiento de 2.8%
a/a en 2024.

Mexico:

El indice de actividad econdmica se desaceler6d en
mayo. El indice registrd una contraccion de -0.19% a/a
en mayo, aunque menor que el -1.5% a/a del mes
anterior, contrasta con la recuperacion hasta 0.4%
que esperaba el promedio de analistas. Al ajustar por
efectos calendario y estacionales, se evidencid un
deterioro mas marcado, el crecimiento anual se
desacelero a 0.4% en mayo, frente al 1.2% registrado
en abril. Segun datos del Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (INEGI), los sectores que mas
contribuyeron a esta desaceleracion fueron mineria,
distribucién de agua y gas, construccion y comercio
mayorista. Este debilitamiento en la actividad
econdmica respalda las proyecciones del mercado,
que anticipan una contraccién de 0.1% en el PIB en
2725, que contrasta con el crecimiento de 0.2% a/a en
1T25. En respuesta a este entorno econdédmico, el
Banco Central de México decidié en su reunion de
junio reducir la tasa de interés de 8.5% a 8.0%.
Ademas, expresd preocupacion por el cambio en la
politica arancelaria de Estados Unidos, su principal
socio comercial, que contempla un incremento de
aranceles hasta el 30%.

Resumen de mercado:

22-jul-25 21-jul-25 Variacion Diaria

Dow Jones 44502,6 | 44323,1 0,40%
S&P 500 6311,6 6305,6 0,09%
Euro Stoxx 50 5290,5 5343,0 -0,98%
Brent (US/Barril) 68,9 69,2 -0,49%
WTI (US/Barril) 66,2 67,2 -1,47%
usbcopP 4075,0 4044,6 0,75%
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Brent Grafica 2. Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Variaciones de los TES en Pesos Variaciones de los TES en UVR
Cierre : 31-dic-24 c::::é:?::s . T I::;] 31-dic-24 c:li:::.i?:::s
novi25 B,B0% 9,10% 298 B,70% 10,2 i 0.3 mar/27 5,47% 561% 141 4758% 68,6 17
ago/26 8,90% 891% 0.2 sson -m6 [ abr/29 6,05% giex  -130 I 508% 990 37
novi27 9.47% 9.41% 5.9 10,05% 58,4 23 mar/33 6200 6.28% 180 - 5908 Q0.0 77
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jun/az 11,60% 11,39% 209 150 31 i 6,9 Fuente: Bloomberg
feh/33 11,66% 11,54% 11,8 11,75% 9.2 E 76
octf34 11,67% 11,51% 15,6 11,90% 23,5 ‘ 9,2
jul/36 11,68% 11,53% 14,7 1217% 493 K 11,0
novia0 12,10% 11,96% 14,0 . . . 154
jul46 12,14% 11,90% 234 1278%  -63.8 = 210
oct/50 11,94% 11,65% 288 12 65% 713 253

Fuente: Bloomberg

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”

Siganos en nuestras redes sociales

2

FIDUCOLDEX G600




