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Comportamiento del mercado colombiano 

 

 

El mercado de deuda pública colombiana en la jormada del dia 24 de julio, evidenció una dinámica de liquidez 

notable, aunque con una contracción perceptible en la actividad reciente cercana al 34%. Los volumenes de 

negociacion en los Títulos de Tesorería (TCO) de corto plazo, disminuyeron en mas del 50%  reflejando una 

contraccion importrante en las condiciones de liquidez para la jornada analizada. Esta desaceleración podría indicar 

una pausa táctica en la demanda o una toma de utilidades, sugiriendo una gestión activa de portafolios en un 

entorno de mercado que, si bien robusto en sus referencias principales, muestra señales de moderación en la 

liquidez agregada. 

 

Fiducoldex Objetivo FIC                 

Riesgo:** Conservador **   
 

      
Activo:** Renta Fija Corto Plazo AUM: $204 mil millones 

El FIC Objetivo, con su enfoque estratégico en conservacion de capital, ha mostrado un comportamiento muy 

estable y positivo. Su rentabilidad en el último día alcanzó el [8.09%], mientras que en los últimos 30 días, el 

rendimiento acumulado es del [7.49%]. Este fondo mantiene su estrtaegia de inversiones promedio ponderada 

hasta 120 dias de duracion. 

 

Fiducoldex FIC      

Riesgo:** Conservador **               

      
 

Activo:** Renta Fija Corto Plazo AUM: $1.17 Billones 

Este fondo, reconocido por su estrategia conservadora y alta liquidez, ha mantenido su solidez en un entorno de 

mercado dinámico. En el último día, su rentabilidad fue del [9.78%], y en los últimos 30 días, el fondo ha 

entregado un resultado del [8.13%], para su tipo de participación generico. El fondo mantiene un proceso de 

diversificacion por tipo de tasa que para el ultimo mes ha resultado un atractivo de toma de posición para 

nuestros inversionistas. 

 

Fiducoldex 60 Moderado FIC  

Riesgo:** Conservador **               

      
 

Activo:** Renta Fija Corto Plazo AUM: $204 mil millones 

Este fondo, reconocido con el "1er lugar Prixtar 2024", ha mantenido su solidez en un entorno de mercado 

dinámico. Este Fondo, esta diseñado para inversionistas que buscan un balance entre riesgo y retorno, el cual  

registró una rentabilidad del [36.41%] en el último día. En los últimos 30 días, su desempeño ha sido del [9.89%]. 

Este fondo continúa gestionando activamente su exposición cambiaria para optimizar el retorno ajustado por 

riesgo. 
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Noticias del día

Estados Unidos: 

Resultados mixtos en el PMI en julio. Por un lado, El 

PMI de servicios mostró un mejor resultado al 

esperado, al alcanzar los 55.2 puntos en julio, por 

encima de los 52.9 puntos en junio y de los 53.0 

puntos que esperaba el promedio de analistas. En 

contraste, el PMI manufacturero se ubicó en terreno 

contractivo, al descender a 49.5 puntos en julio, por 

debajo de la expectativa de 52.7 y del dato previo de 

52.9 puntos. A pesar del retroceso en la manufactura, 

el PMI compuesto se incrementó hasta los 54.6 

puntos, superior los 52.9 del mes anterior. Por su 

parte, las solicitudes iniciales de subsidio por 

desempleo se redujeron a 217 mil en la última semana, 

por debajo de las 221 mil de la semana anterior y del 

pronóstico de 227 mil. El promedio móvil de cuatro 

semanas se ubicó en 224.5 mil, inferior a los 229.5 mil 

de la semana anterior. A pesar de las señales mixtas 

en la actividad económica y los datos positivos en el 

mercado laboral, la expectativa de dos recortes de la 

tasa de interés por la Fed se moderó a 1.69 recortes y 

evidencia una proyección de actuación cautelosa, 

teniendo en cuenta la incertidumbre por los cambios 

en la política cambiaria que tiene como fecha límite el 

1 de agosto.  

 

Eurozona: 

En su reunión de hoy, el Consejo del Banco Central 

Europeo decidió mantener inalterada su tasa de 

interés en 2.15% como esperaba el promedio de 

analistas. Esta decisión se enmarca en un contexto 

donde la inflación, aunque se aceleró en junio, se 

mantuvo dentro del objetivo del 2%. El Consejo 

también destacó la resiliencia de la economía frente a 

un entorno internacional desafiante, especialmente 

por la política comercial de Estados Unidos. Aunque 

se han reportado avances en las negociaciones para 

reducir el arancel del 30% anunciado por Trump al 

15%, aún no hay pronunciamiento oficial por parte del 

gobierno estadounidense. Ante esta incertidumbre, 

algunos líderes de la Unión Europea han respaldado 

el uso de instrumentos “anti-coerción” si no se 

obtienen respuestas favorables. 

 

Como muestra de esa resiliencia, se registraron 

resultados positivos en el PMI de fabricación y de 

servicios por lo que el indicador compuesto también 

presentó mejoras en julio. El resultado positivo, estuvo 

explicado en mayor medida por el PMI de servicios 

que se aceleró más de lo que esperaba el promedio 

de analistas, al ubicarse en 51.2 puntos en julio, 

superior a los 50.5 nivel que pronosticaba el promedio 

de analistas y a los 50.5 puntos del mes anterior, 

cuando volvió a terreno expansivo. Además, el PMI de 

fábrica, aunque continúa en terreno negativo, 

incrementó hasta 49.8 puntos en julio, superior a la 

expectativa del promedio de analistas que esperaba 

que se mantuviera en 49.5 como en el mes anterior. 

Como resultado, el PMI compuesto se ubicó en 51.0 

puntos en julio, superior a los 50.6 puntos del mes 

anterior. Según el comunicado, los factores que 

explican este desempeño son: (1) mejora en el 

empleo, (2) desaceleración en la inflación de insumos, 

y (3) estabilización de nuevos pedidos dentro de la UE. 

No obstante, los pedidos de exportación continúan 

contrayéndose y la confianza empresarial se muestra 

menos optimista ante las tensiones comerciales. Estos 

resultados redujeron ligeramente la probabilidad de 

un nuevo recorte de tasas de interés del BCE en lo que 

resta del año. 

 

Resumen de mercado: 

 
 

 

 

 

 

24-jul-25 23-jul-25 Variación Diaria

Dow Jones 44797,7 45010,3 -0,47%

S&P 500 6373,7 6358,9 0,23%

Euro Stoxx 50 5355,2 5344,3 0,20%

Brent (US/Barril) 69,4 68,5 1,30%

WTI (US/Barril) 66,2 65,3 1,44%

USDCOP 4074,0 4045,0 0,72%
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Gráfica 1. Precios de negociación de Petróleo Brent 

 
Fuente: Bloomberg 

Curva de TES en pesos  

 
Fuente: Bloomberg 

 

Variaciones de los TES en Pesos 

 
Fuente: Bloomberg 

Gráfica 2. Precios de Cotización Intradía del dólar Spot 

 
Fuente: Bloomberg 

Curva de TES en UVR  

 
Fuente: Bloomberg 

 

Variaciones de los TES en UVR 

 
Fuente: Bloomberg 

 
 

“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar 

inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan 

o complementen” 

 

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

                       

  

  

  

  

   

   

   

   

nov/25 8,75% 8,80% -5,4 8,70% 4,8 0,3           

ago/26 8,75% 8,87% -12,1 9,30% -55,0 1,1            

nov/27 9,34% 9,45% -11,0 10,05% -71,3 2,3           

abr/28 9,90% 9,95% -5,0 10,47% -57,0 2,8           

ago/29 10,72% 10,71% 1,0 . . . 4,1           

sep/30 11,01% 11,01% 0,8 10,93% 8,4 5,2           

mar/31 11,41% 11,37% 3,5 11,28% 12,5 5,7           

jun/32 11,62% 11,50% 12,0 11,57% 5,0 6,9           

feb/33 11,76% 11,72% 4,0 11,75% 0,9 7,6           

oct/34 11,76% 11,68% 7,9 11,90% -14,2 9,2           

jul/36 11,81% 11,73% 7,5 12,17% -36,5 11,0          

nov/40 12,28% 12,25% 3,0 . . . 15,4         

jul/46 12,24% 12,19% 5,1 12,78% -53,6 21,0         

oct/50 11,94% 11,91% 3,1 12,65% -71,2 25,3         

Dur
Var

(Pbs)
Var. Año 

corrido pbs
31-dic-24Venc. Cierre t-1

         

      

      

      

      

      

      

      

      

      

                       

  

  

  

  

  

  

  

mar/27 5,68% 5,75% -7,0 4,78% 89,6 1,6           

abr/29 6,17% 6,21% -4,1 5,06% 110,5 3,7           

mar/33 6,55% 6,47% 7,9 5,30% 125,0 7,7           

feb/37 6,53% 6,45% 7,6 5,46% 107,1 11,6          

jun/49 6,52% 6,52% 0,0 5,06% 146,2 23,9         

may/55 6,41% 6,41% -0,6 . . . 29,8         

31-dic-24
Var. Año 

corrido pbs
DurVenc. Cierre t-1

Var
(Pbs)


