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Comportamiento del mercado colombiano

El viernes 25, el mercado colombiano atravesd una jornada marcada por alta volatilidad en los principales
indicadores financieros. El tipo de cambio registrd una fuerte depreciacion del peso colombiano frente al dolar,
convirtiéendose en una de las monedas emergentes con mayor caida durante ese periodo. Al mismo tiempo, el
mercado accionario presentd una semana negativa, con el indice Colcap acumulando una pérdida cercana al 1.4 %,
acompafiado por una notable disminucion en los volimenes transados, lo que evidencié una menor participacion
de inversionistas y una caida en la liquidez del mercado. Por su parte, las expectativas de politica monetaria se
ajustaron tras conocerse el dato de inflacién de junio, inferior al previsto, lo que llevé a gran parte del mercado a
anticipar un recorte de 25 puntos basicos en la tasa de interés por parte del Banco de la Republica en su proxima
reunion.

Fiducoldex Objetivo FIC
Riesgo:** Conservador **

.l - Activo:** Renta Fija Corto Plazo AUM: $205 mil millones

El FIC Objetivo, con su enfoque estratégico en conservacion de capital experimentd un incremento en su

rendimiento a 30 dias, subiendo de 7.56% a 7.72%, lo que equivale a un aumento de 18 puntos basicos. En los
ultimos 30 dias el fondo tiene movimientos en su AUM de 0.56%, lo cual refleja su solides ante entornos volatiles.
Mantiendo asi una baja exposicion a los riesgos de tasas.

Fiducoldex FIC
Riesgo:** Conservador **

-l - Activo:** Renta Fija Corto Plazo AUM: $1.2 Billones

El fondo ha mostrado una leve tendencia alza en su rendimiento a corto plazo. En 30 dias, pasd del 8.13% al

8,65%, lo que representa un incremento de 52 puntos basicos. En cuanto al rendimiento a 360 dias, se mantuvo
relativamente estable, con una ligera disminucion de 8.49% a 8.46%. El fondo destaca su participacion en el

componente de deuda privada en IBR e IPC, lo que ha permitido mantener un proceso de volatalidad controlada.

Fiducoldex 60 Moderado FIC
Riesgo:** Conservador **

! + ! Activo:** Renta Fija Corto Plazo AUM: $20 mil millones

Este fondo presenta un incremento en sus rendimientos a 30 dias, con un aumento de 55 puntos basicos para el

fin de semana. La volatilidad se ha mantenido controlada dado que toma beneficios de mercado sin asumir
riesgos excesivos en virtud de su leve exposicion cambiaria. Su politica de inversion diversificada por tipo de tasa
y emisores, ha permitido mantener niveles de rentabilidad atractivos en un entorno de baja inflaciéon y tasas en

descenso, que lo ha llevado a generarar un proceso resiliente en los ultimos dias.
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Noticias del dia

Estados Unidos:

En la encuesta actualizada a analistas econdmicos de
Bloomberg, el promedio de analistas prevé un mejor
desempefio de la actividad econdmica en el segundo
trimestre del afio, de tal manera que crezca hasta
2.2% t/a, levemente por encima del 2.1% t/a que
esperaban en la encuesta anterior y que contrasta con
la contraccion de 0.5% t/a del 1725. La recuperacion
en 2T25 estaria explicada por una disminucion en las
importaciones respecto al trimestre anterior cuando
incrementaron significativamente en respuesta a los
anuncios del presidente Trump de aumentar los
aranceles a las importaciones para todos los paises.
Sin  embargo, se mantuvo la expectativa de
crecimiento del consolidado del afio en 15 a/a,
significativamente menor al 2.4% a/a en 2024. En
cuanto a la inflacion, el promedio de analistas
disminuyd su proyeccion hasta 3.0% a/a al cierre del
ano, desde el 3.1% a/a de la encuesta anterior,
mientras que la proyeccion de la inflacion PCE
subyacente se mantuvo en 3.1% a/a. Finalmente, el
promedio de analistas sigue esperando que el ciclo de
recortes se retome en el tercer trimestre del afio y que
concluya el afio con dos recortes, hasta el rango de
375 % y 4.0%. El prondstico de la mediana de
analistas esta en linea con la expectativa de la mayoria
de los miembros del comité de la Fed anunciados en
el Ultimo Dot -plot, y a pesar de que los mercados han
reducido la probabilidad de un segundo recorte antes
de que acabe al afio.

Japon:

La inflacion IPC total se desacelerd hasta 2.9% a/a en
julio, por debajo del 3.1% a/a en el mes anterior y del
3.0% a/a que anticipaba el promedio de analistas; este
resultado estuvo explicado por desaceleraciones en el
precio del arroz y de los combustibles. En contraste,
la inflacion sin alimentos frescos ni combustibles se
mantuvo en 3.1% a/a en julio, como lo esperaba el
promedio de analistas, es importante resaltar que esta
medida de precios es la que sigue de cerca el Banco
Central de Japon su decision de tasa de interés. Por
tanto, dada la inflacion de julio que aun se encuentra
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por encima del rango meta de inflacion del 2% a/a'y
a las negociaciones efectivas con EE.UU. sobre de la
disminucion de aranceles a las importaciones desde
Japon, han incrementado la expectativa de que el
Banco Central retome el ciclo de incrementos de la
tasa de interés que actualmente se encuentra en 0.5%.

Resumen de mercado:

25-jul-25 24-jul-25 Variacion Diaria

Dow Jones 44924,1 | 44693,9 0,52%
S&P 500 6392,8 6363,4 0,46%
Euro Stoxx 50 5352,2 5355,2 -0,06%
Brent (US/Barril) 68,4 69,2 -1,16%
WTI (US/Barril) 65,1 66,0 -1,38%
usbDCcoP 4141,0 4074,0 1,64%
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Brent Grafica 2. Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Variaciones de los TES en Pesos Variaciones de los TES en UVR
. . Var. Aiio . Var . Var. Aiio
Cierre - 31-dic-24 corrito|pbs Cierre - (Pbs) 31-dic-24 corrido pbs
nov/25 8,01% 8,75% 870%  -69,0 03 mar/27 5,70% 5,68% 2,0 478% 91,6 16
ago/26 8,67% 8,75% 81 930%  -63,1 11 abr/29 6,15% 6,17% -15 506%  109,0 37
1ov/27 5:2900 Sk HLOI05 M /670 23 mar/33 6,56% 6,55% 10 | 530% 1260 7,7
abr/28 9,85% 9,90% 51 10,47%  -62,1 2,8 P— 6.53% 6.53% 00 546% 1071 6
280/29 eI 20,72 W 0B = d , al jun/4o 6,52% 652% 00 506% 1462 239
sep/30 10,98% 11,01% 35 10,93% 49 x 52 = Ey— S g 208
mar/31 11,38% 11,41% 25 11,28% 10,0 i 5,7
jun/a2 11,54% 11,62% 8,1 11,57% 3,1 | 6,9 Fuente: Bloomberg
feb/33 11,76% 11,76% 0,0 11,75% 09 ? 76
oct/34 11,77% 11,76% 1,1 11,90%  -13,1 I 92
juuse 11,81% 11,81% 06 [ 1217% -359 [ 11,0
nov/40 12,27% 12,28% 13 | . . . 15,4
juvas 12,27% 1224% 26 | 1278% 510 [N 21,0
oct/50 11,98% 11,94% 39 | 1265% 673 I 25,3

Fuente: Bloomberg

"El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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