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Comportamiento del portafolio
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Noticias Econdmicas

. En Estados Unidos, se conocio¢ el resultado de
la confianza de los consumidores de la Conference
Board en julio y las cifras de vacantes en el mercado
laboral con corte a junio. La confianza se ubic6 en 100,3
puntos, por encima de la expectativa del promedio de
analistas de 99,7 puntos y de los 97,8 puntos en junio
(cifra que fue revisada a la baja desde 100,4 puntos). El
mejor desempefio del indicador en el mes respondio a
un avance en el componente de expectativas. En
contraste, el componente de condiciones econémicas
actuales cayo explicado por una reduccion del ritmo de
contratacion de las empresas y aumento de la tasa de
desempleo. Por otra parte, los puestos de trabajo
vacantes se ubicaron en 8,18 millones en junio, por
encima de las 8,00 millones esperadas, aunque
disminuyeron frente a los 8,23 millones en mayo (cifra
que fue revisada al alza desde 8,14 millones). Los
resultados no modificaron las probabilidades de
recortes de la FED, implicitas la curva swap de Tesoros.
El mercado descuenta estabilidad de las tasas en la
reunion de la FED de mafiana y el primer recorte de las
tasas en septiembre.

. El PIB de la Eurozona crecid 0,6% a/a en 2724,
por encima de la expectativa de los analistas de
estabilidad en el 0,5% a/a en 1T24. Las cuatro
economias mas importantes de la region tuvieron un
desempefio mixto. Espafia logré acelerar su ritmo de
crecimiento hasta 2,9% a/a, por encima del 2,6% a/a
esperado y del 2,5% a/a un trimestre atras. Francia
desacelerd su crecimiento hasta 1,1%, por debajo del
1,5% a/a en 1724, aunque lo hizo menos de lo
esperado, ya que los analistas preveian un crecimiento
de 0,7%. De igual forma, el PIB de Italia desacelerd su
ritmo de crecimiento hasta ubicarse en 0,9% a/a por
debajo del 1,0% a/a anterior, pero por encima del 0,6%
a/a esperado. En contraste, el PIB de Alemania repitio
la contraccion de 0,1% a/a del trimestre previo,
mientras el promedio de analistas preveia un
crecimiento nulo. Por otra parte, se conocieron los
resultados de inflacion de Espafia y Alemania con corte
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a julio. En Espafia la inflacion se desaceleré hasta 2,9%
a/a, por debajo de la de 3,2% a/a esperaday la de 3,6%
a/a observada en junio. En Alemania, por otra parte, la
inflacion se acelerd hasta 2,6% a/a en julio, porencima
del 2,5% a/a el mes anterior, a pesar de la contraccion
en la actividad econdmica, lo que sugiere que
Alemania podria encaminarse a un periodo
estanflacionario. Mafiana se conocera la inflacion
consolidada de la region, para la que el promedio de
analistas prevé estabilidad en el 2,5% a/a del mes
anterior y una desaceleracion de la medida subyacente
hasta 2,8% a/a desde el 2,9% a/a en junio.

. El PIB en México crecio 2,2% a/a en 2T24, por
debajo de la expectativa de 2,4% a/a, pero mejor al
crecimiento de 1,6% a/a un trimestre atras. El avance
del crecimiento obedecio a una recuperacion de las
actividades secundarias y terciarias, en contraste con
una contraccion del PIB de las actividades primarias. De
cara al segundo semestre, el promedio de analistas
preveé estabilidad en el crecimiento, lo que resultaria en
un crecimiento consolidado del afio de 2,0%, por
debajo del crecimiento de 3,2% en 2023. Si bien las
cifras de crecimiento elevan la probabilidad de recortes
en la tasa de referencia, la persistencia de la inflacion
ha elevado la cautela de los hacedores de politica. En
junio, la inflacion se aceler6 mas de lo esperado al
ubicarse en 5,0% a/a, mientras la medida subyacente
apenas se desacelerd hasta 4,1% a/a desde la de 4,2%
a/a en mayo.

. Los mercados en EE. UU. operan con
movimientos mixtos al cierre de la jornada. El indice
Dow Jones sube 0,38%, mientras que el S&P 500 cae
0,54%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerré con una
valorizacion de 0,53%. En cuanto a los precios del
petréleo, ambas referencias registran pérdidas. La
referencia Brent cotiza sobre US$78,66/barril, mientras
la referencia WTI se ubica en USD $74,82/barril. En
Colombia, la tasa de cambio cerré en $4.082,09, al alza
frente a la del cierre anterior de $4.068,95.
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent Spot
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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