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Comportamiento del mercado colombiano

El 29 de julio, el mercado financiero reflejo un incremento notable en transacciones y volumenes de negociacion
en comparacién con el dia anterior. En la categoria de TCO, el Registro MT alcanzd $4.3 billones, lo que representa
un aumento sustancial frente a los $201.000 millones registrados el dia anterior. Sin embargo, los Cierres SEN para
TCO disminuyeron a $75.000 millones. Por su parte, los TES TF COP presentaron un Registro MT de $2,7 billones y
un Cierre SEN de $3 billones. Este incremento general en la negociacion esté influenciado por las expectativas del
mercado ante los proximos anuncios de politica monetaria del Banco de la Repubilica.

El mercado de deuda publica colombiana continla mostrando un buen dinamismo a jusgar por los montos
transados el dia inmediatamente anterior.

Fiducoldex Objetivo FIC
Riesgo:** Conservador **

.l - Activo:** Renta Fija Corto Plazo AUM: $205 mil millones

El fondo "Objetivo" mostré una mejora consistente en su rendimiento a corto plazo, alcanzando 7.89% e.a. 30
dias al 29 de julio (desde 7.74% e.a. del 28 de julio). El fondo gestiona un AUM con un leveincremento de 0.6%.
Su rentabilidad en la fecha fue del 7.722% e.a.. Este fondo se caracteriza por un indice Sharpe excepcionalmente
alto de 15115 y una volatilidad muy baja de 0.05%. Es una opcion ideal para inversionistas extremadamente

conservadores, aquellos que priorizan la estabilidad, la liquidez y la proteccion del capital, con expectativas de

rentabilidad eficiente en relacion con el riesgo asumido.

Fiducoldex FIC

Riesgo:** Conservador ** . . )
il ﬁ Activo:** Renta Fija Corto Plazo AUM: $1.2 Billones
Este fondo ha mantenido consitencia en sus rendimientos a corto y largo plazo. Al 29 de julio, su rendimiento a
30 dias se situd en 9.40% e.a. (frente a 9.18% el 28 de julio), en 360 dias alcanzé el 9.05% e.a. (desde 9.03%e.a. el
28 de julio). El fondo gestiona un Activo Bajo Administracion (AUM) que tiene un incremento del 10%. Su
rentabilidad en esa fecha era del 8.6% e.a, respaldada por un Indice Sharpe de 72.84, lo que sugiere una
excelente relacion entre riesgo y retorno. La volatilidad del fondo se mantiene baja, en 0.12%. Esto lo convierte

en una opcion ideal para inversionistas que buscan un crecimiento estable y consistente, con una excelente
eficiencia en la asignacion de capital y una exposicién controlada a las fluctuaciones del mercado.
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Fiducoldex 60 Moderado FIC
Riesgo:** Conservador **

g + ! Activo:** Renta Fija Corto Plazo AUM: $20 mil millones

Al 29 de julio, el AUM experimento un crecimiento del 0.9%. Su rentabilidad en esa fecha fue del 9.889% e.a., con
un indice Sharpe de 19.81. Es importante notar que, aunque su rentabilidad es alta, su volatilidad es del 0,50%,

ligeramente superior entre los fondos de su categoria analizados, con un poco mas de riesgo. El fondo Fiducoldex
60 Moderado, continda destacandose por su robusto rendimiento a corto plazo. Este fondo es particularmente
adecuado para inversionistas con un perfil de riesgo mas alto, dispuestos a asumir mayores oscilaciones a cambio

de un potencial de rentabilidad superior en horizontes de inversién mas cortos.
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Noticias del dia

China:

Tras acuerdo con la Unién Europea, EE.UU. y China
reanudaron conversaciones en Estocolmo con el
objetivo de aliviar las tensiones comerciales v,
posiblemente, extender por 90 dias la tregua
arancelaria acordada en mayo y que tiene como fecha
limite el 12 de agosto. Durante esta tregua ambos
paises han logrado acuerdos en la reactivacion de
exportacion de tierras raras por parte de China y de
chips por parte de EE.UU, sin embargo, no se han
confirmado acuerdos definitivos. Aunque no se
esperan avances inmediatos en esta nueva ronda de
negociaciones, podrian evitar una escalada que afecte
las cadenas de suministro globales, pues sin acuerdo,
los aranceles estadounidenses volverian a niveles de
tres digitos. China busca reducir los aranceles y los
controles a las exportaciones tecnoldgicas, mientras
que EE.UU. presiona por un reequilibrio econémico
chino hacia el consumo interno. A pesar de rumores
sobre una posible reuniéon entre los presidentes
Trump y Xi, el mandatario estadounidense nego estar
buscandola activamente.

Estados Unidos:

Sorprende al alza la confianza del consumidor de la
Conference Board, el indice se ubicd en 97.2 puntos
en julio, por encima de los 96.0 puntos que esperaba
el promedio de analistas y de los 93.0 puntos del mes
anterior (ademas revisado al alza hasta 95.2 puntos).
Esta lectura representa una recuperacion debido a
una mejora en las percepciones sobre las condiciones
actuales del mercado laboral y un mayor optimismo
respecto a la evolucion de la economia en el corto
plazo. La moderaciéon en las preocupaciones
inflacionarias y la estabilidad en los precios de la
energia también contribuyeron al repunte. Sin
embargo, el componente de expectativas a seis meses
mostré un leve deterioro, reflejando cierta cautela
entre los consumidores sobre el panorama futuro,
especialmente en lo relacionado con ingresos y
empleo. De hecho, a pesar de la mejor lectura de los
tres ultimos meses, después de que en abril registrara
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el peor deterioro desde la pandemia, continla por
debajo de los niveles que se observaban antes de la
eleccion del presidente Donald Trump. Lo anterior
continla reflejando las preocupaciones de los
consumidores frente a los efectos inflacionarios y
sobre la actividad econdmica que implicaran las
decisiones arancelarias 'y migratorias de la
administracion actual.

Por otra parte, sorprendié a la baja el nUmero de
empleos disponibles JOLTS que se situaron en 7.3
millones en julio, por debajo de los 7.5 millones que
esperaba el promedio de analistas y de los 7.7
millones en el mes anterior. Este indicador es una
antesala a la publicacion del resto de indicadores del
mercado laboral que se conoceran a lo largo de la
semana, para la que el promedio de analistas espera
una desaceleracion en la generacion de nuevos
puestos de trabajo y que genere una leve presion al
alza en la tasa de desempleo hasta 4.2%, superior a la
de 4.1% actual.

Chile:

En la tarde de hoy, el Banco Central de Chile anunciara
su decision de politica monetaria, con expectativas del
mercado centradas en un recorte de 25 pb en la tasa
de interés, lo que la ubicaria en 4.75% desde el 5.00%
actual, retomando el ciclo de recortes después de
haber parado en lo corrido del afio. Esta proyeccion
se sustenta en varios factores. Por el lado inflacionario,
se ha observado una desaceleracion sostenida, con
una variacion anual que pasé de 4.9% a/a en marzo a
41% a/a en junio. Por otra parte, la actividad
econdmica ha mostrado sefiales de dinamismo, el
indice de actividad econdmica crecid 3.2% a/a en
mayo, superior el 2.5% a/a registrado en abiril, lo que
respalda una proyeccion de crecimiento del PIB de
3.5% t/a para el 2T, por encima del 2.3% t/a del 1T. Sin
embargo, las expectativas de desaceleracion de la
actividad econdmica para el segundo semestre estan
sustentadas en las preocupaciones expresadas por la
Junta en junio sobre la incertidumbre internacional. En
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este contexto, el Banco Central podria retomar el ciclo
de flexibilizacion monetaria, con la que cerraria el afio
con una tasa de interés de 4.50%.

Resumen de mercado:

29-jul-25 28-jul-25 Variacion Diaria

Dow Jones 44614,7 | 44837,6 -0,50%
S&P 500 6377,2 6389,8 -0,20%
Euro Stoxx 50 5377,6 5337,6 0,75%
Brent (US/Barril) 72,8 70,0 3,93%
WTI (US/Barril) 69,5 66,7 4,15%
usbDCoOP 4144,0 4165,0 -0,50%
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Brent Grafica 2. Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Variaciones de los TES en Pesos Variaciones de los TES en UVR
Cierre - 31-dic-24 CZSLI:':;S Cierre . (:s;) 31-dic-24 CZ;;&':':;S
nov/25 7,80% 7,80% 0,0 870%  -89,7 (IR 03 mar/27 5,59% 563% 3,9 478% 80,7 16
ago/26 8,51% 8,60% o4 I o30% -795 11 abr/29 6,11% 6,18% 70 IR 506%  105,0 37
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mar/31 11,30% 11,41%  -103 [ 1128% 2,2 1 57 ’ ’ ’ ’ ’ ’ '
jun/32 11,54% 1161% -65 [ 1157% -30 | 6,9 Fuente: Bloomberg
feb/33 11,71% 11,82% -103 [ 11.75% -39 I 7,5
oct/34 11,72% 11,78% 6,0 Bl 1190% -181 B 9,2
ju/3s 11,77% 11,84% -78 [ 1217% -404 [ 11,0
nov/40 12,25% 12,20%  -44 [ | . . . 15,3
juvae 12,17% 1220% 115 I 1278% 601 [N 21,0
oct/50 11,98% 12,03%  -4,1 B w2e% o N 25,3

Fuente: Bloomberg

"El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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