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Comportamiento del mercado colombiano

La liquidez del mercado de deuda publica colombiana presenté dinamicas contrastantes entre el 29 y 30 de julio
de 2025. La actividad de los TCO (Titulos de de Tesoreria a Corto Plazo) sufri¢ una drastica contraccion. Los registros
MT de TCO cayeron de $4.3 billones el 29 de julio a $695.500 millones el 30 de julio, con volimenes minimos en
cierres SEN ($70.000 millones). Aunque el volumen total de registros MT disminuy¢ significativamente de $7.05
billones a $1.9 billones, la liquidez se concentré en TES via cierres SEN. Se resalta la capacidad de adaptacion del
mercado colombiano frente a la volatilidad externa, apoyada por niveles de inflacion estables y flujos consistentes.

Fiducoldex Objetivo FIC
Riesgo:** Conservador **

-l - Activo:** Renta Fija Corto Plazo AUM: $205 mil millones

El fondo 'Objetivo’ exhibid una mejora sostenida en su rendimiento a corto plazo, alcanzando un 7.94% e.a. a 30

dias al cierre del 30 de julio, superior al 7.89% e.a. registrado el dia anterior. Este desempefio se da en un contexto
de un ligero incremento del 0.6% en los activos bajo gestion (AUM), con una rentabilidad 30 dias del 7.737% e.a.
El fondo destaca por su excepcional indice Sharpe de 184.06 y una volatilidad extremadamente baja del 0.04%,

caracteristicas que se complementan con una estrategia robusta de liquidez, manteniéndola por encima del 30%.

Fiducoldex FIC

Riesgo:** Conservador ** ) . )
.l - Activo:** Renta Fija Corto Plazo AUM: $1.2 Billones
El fondo ha demostrado una consistencia notable en sus rendimientos, tanto a corto como a largo plazo. Al 30
de julio, su rendimiento a 30 dias se situd en un 9.46% e.a., una mejora frente al 9.40% e.a. del dia anterior. A
360 dias, la rentabilidad se ajusto ligeramente a 9.04% e.a. (desde 9.05% e.a.). Este desempefio se enmarca en
un contexto de expansion del 8.2% en los ultimos 30 dias, en sus activos bajo administracion (AUM). El fondo se
caracteriza por un sélido indice Sharpe de 120.79, indicando una excelente relacion riesgo-retorno, y una
volatilidad consistentemente muy baja del 0.08%. La estrategia de diversificacion por tasa del fondo, alineada

con las expectativas de politica monetaria e inflacion del mercado, respalda su sélida posicion y gestion prudente.

Fiducoldex 60 Moderado FIC
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Riesgo:** Conservador ** ) . o
! + ! Activo:** Renta Fija Corto Plazo AUM: $20 mil millones

Al 30 de julio, el fondo Fiducoldex 60 Moderado demostrd un robusto rendimiento a corto plazo, con una
rentabilidad diaria del 11.681% e.a. Este desempefio se dio en un contexto de un crecimiento del 1% en sus activos
bajo administracién (AUM). El fondo presenta un indice Sharpe de 24.10, lo que sugiere una solida relacién riesgo-
retorno. No obstante, su volatilidad del 0.48% continua siendo baja, relativa a otros fondos en el mercado. Este
fondo se alinea con la categoria de LVA indices de corto plazo, con una duracion maxima admisible para nuestras

inversiones de hasta 520 dias.
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Noticias del dia

Colombia:

El indice de confianza industrial, aunque se mantiene
en terreno positivo, tuvo una disminucién hasta en 1.5
puntos en junio, inferior a los 6.1 puntos observados
en mayo y aunque se mantiene por encima de los -
3.0 puntos en junio de 2024. La pérdida de dinamismo
en la confianza industrial obedecio principalmente a
una reduccion en el volumen de pedidos y a un
aumento en los niveles de inventarios, en contraste,
se observd una mejora en las expectativas de
produccién para el proximo trimestre. Por otro lado,
la confianza comercial mostré mejoria, al ubicarse en
24.0 puntos en junio, por encima de los 21.0 puntos
de mayo y a los 8.2 puntos registrados en junio de
2024. Este repunte se explicd por una mejora en las
expectativas sobre la situacion econdémica para el
proximo semestre y una reduccién en los inventarios,
aunque se evidencié un deterioro en la percepcion de
la situacion econdmica actual. Estos resultados
sugieren una posible recuperacion en el crecimiento
de las ventas al por menor, mientras que la actividad
industrial podria enfrentar desaceleracién.

Estados Unidos:

La Fed decidi® mantener las tasas de interés
inalteradas en el rango 4.25% - 4.50% en la reunion
de hoy, en linea con lo que esperaba el mercado y el
promedio de analistas. Sin embargo, la decision fue
tomada por mayoria y no por consenso, a diferencia
de 30 afios de tradicion del comité que propende por
anunciar una decision unificada. Los votos disidentes
por un recorte de 25 pbs fueron de los miembros
Michelle W. Bowman y Christopher J. Waller.
Adicionalmente se abstuvo de votar Adriana D.
Kugler. La decision por mayoria pone en evidencia el
aumento en la tension entre el presidente Donald
Trump y Jerome Powell. Se espera que en la rueda de
prensa se conozcan mas detalles sobre los
argumentos de cada grupo y las expectativas frente a
los movimientos futuros de las tasas de interés. El
promedio de analistas y el mercado esperan que en
septiembre se retome el ciclo de recortes, que permita
que el rango de las tasas de interés se reduzca hasta
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3.75% -4.0% a final del afio.

El PIB crecié 3.0% t/a en 2125, por encima del 2.6%
t/a que esperaba el promedio de analistas, y que
contrasta con la contraccion de 0.5% t/a en 1T25. La
aceleracion estuvo explicada principalmente por la
recuperacion de las exportaciones netas, que habian
mostrado un importante deterioro en el trimestre
anterior, pues respondieron a los anuncios de
incrementos sustanciales en aranceles, lo que causo
importaciones adelantadas y acumulacion de
inventarios. Por otra parte, el consumo de los hogares
se acelerd hasta 14% t/a en el 2T25 aunque
levemente por debajo del 1.5% t/a que esperaba el
promedio de analistas, es significativamente superior
al 0.5% t/a del 1T25. Si bien el resultado conocido hoy
demuestra una actividad economica resiliente, hay
que tener en cuenta que el crecimiento del primer
semestre del afio es significativamente menor al del
semestre previo y sigue sustentado la expectativa de
una desaceleracion hasta 1.5% a/a en el consolidado
de 2025, significativamente por debajo del
crecimiento de 2.8% a/a del 2024. Por otra parte, el
ADP sorprendio al alza al aumentar en 104 mil nuevas
contrataciones en el sector privado durante julio,
superior a los 76 mil que esperaba el promedio de
analistas y que contrasta con la pérdida de 23 mil
empleos en junio. El resultado se explicd
principalmente por la recuperaciéon de empleos en el
sector de servicios.

Mundo:

Segun la actualizacion de julio del World Economic
Outlook, el FMI proyecta una mejor desaceleracion de
la actividad econdmica global, al corregir al alza el
crecimiento esperado de 2025 de 2.8% a 3.0%, pero
aun por debajo del 3.3% en 2024. El mejor
diagnostico responde a varios factores favorables,
entre ellos: (1) La reduccién parcial de los aranceles
efectivos en EE.UU, que pasaron del 24 % al 17 %, tras
la suspension de medidas mas restrictivas y una
desescalada de tensiones comerciales con China. (2)
Condiciones financieras mas favorables, impulsadas
por la relajacibn monetaria y la continua
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desaceleracion de la inflacion global. (3) La Proyecciones de crecimiento
2025 2026
depreCIaCIOI’] del dolar estadounldense 2024 Estim.jul  Estim. abr Estim.jul  Estim.abr

. Munda 33 3.0 28 @ 31 0 @
(aproximadamente 8 % desde enero), que ha Economias avanzadas 18 15 14 @ 16 15 0
. . , Estados Unidos 28 19 15 @ 20 17 @

mejorado la competitividad de otras economias. (4) urozona 09 10 03 @ 12 12
. . . . lapdn 02 a7 0.6 . 0.5 0.8 .
La expansion fiscal que ha contribuido a sostener la Reino Unido M 12 11 @ 1w @
L. L. . Canadd 16 16 14 @ 19 15 @
actividad econémica. Sin embargo, en cuanto a la Oiras economias avenzadas 22 18 15 @ 21 20 @
. ., ..y . ., 43 41 a7 o 40 EC ]
inflacion, el FMI corrigio al alza la inflacién global en Asiaemergente y en desarrollo 53 51 a5 @ a7 P
. China 50 48 40 @ 42 40 [ ]
2025 hasta 4.6%, por encima de la de 4.3% que india 65 64 62 @ 64 61 @
. . . Europa emergentey en desarrollo 35 18 21 @ 22 21 [ ]
estimaba en abril, y donde los precios han comenzado Rusia 42 08 15 @ w0 08 @

. . . Latinoamérica y el Caribe 24 22 20 . 24 24
a reflejar el impacto de los aranceles impuestos por Brasit 4 23 20 @ 21 20 @

. México 14 0.2 0.3 [ ] 14 14

EE.UU. Finalmente, el FMI resalta que el entorno Asiacentraly medio oriente 24 aa a0 @ a5 3s
Africa iana 40 40 38 @ 43 42 @]

global sigue siendo fragil y expuesto a riesgos
significativos que podrian revertir las mejoras en los
prondsticos de crecimiento. Entre los principales
riesgos identificados se encuentran: (1) Reavivamiento
de tensiones comerciales, que podria elevar
nuevamente los aranceles tras la expiracion de la
pausa el 1 de agosto, afectando negativamente la
producciéon global. (2) La persistencia de la
incertidumbre sobre la inversion, especialmente en
ausencia de acuerdos comerciales integrales. (3)
Tensiones geopoliticas y vulnerabilidades fiscales, en
un contexto de elevada deuda publica y déficits
persistentes que limitan el margen de maniobra de las
politicas fiscales. Finalmente, el FMI enfatizd en la
necesidad de restaurar la estabilidad en la politica
comercial, reafirmar la independencia de los bancos
centrales, consolidar gradualmente las cuentas
fiscales y avanzar en reformas estructurales que
impulsen la productividad de largo plazo.
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Brent Grafica 2. Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Variaciones de los TES en Pesos Variaciones de los TES en UVR
. . Var. Aiio . Var . Var. Aiio
Cierre - 31-dic-24 corrito|pbs Cierre - (Pbs) 31-dic-24 corrido pbs
nov/25 7,80% 7,80% 00 | 870%  -89,7 03 mar/27 5,59% 5,59% 0,0 478% 80,7 16
ago/26 8,60% 8,51% 95 | 930%  -70,0 11 abr/29 6,08% 6,11% 3,0 506%  102,0 37
nov/27 9,22% o2an 23 1 10,05%  -83,6 = 23 mar/33 6,50% 651%  -1,0 530%  120,0 7,7
abr/28 9,83% 9,77% 5,5 10,47%  -64,5 2,7 P— 6.62% 6.62% 05 546% 1162 6
28029 L0530 LOCH RS : : o 41 jun/ag 6,62% 6,56% 5.2 506% 1557 23,9
sep/30 10,95% 10,93% 2,0 10,93% 2,0 : 51 may/55 6.46% 6.40% 52 298
mar/31 11,44% 11,30% 13,7 11,28% 159 § 57 ’ ’ ’ '
jun/a2 11,60% 11,54% 6,1 11,57% 3,1 : 6,9 Fuente: Bloomberg
feb/33 11,80% 11,71% 88 11,75% 49 i 7,5
oct/34 11,81% 11,72% 9,0 11,90% -9,1 i 9,2
juuse 11,88% 11,77% 11,8 12,17%  -28,6 B 11,0
nov/40 12,32% 12,25% 7,2 . . . 15,3
jul/a6 12,28% 12,17% 10,6 12,78%  -49,5 ‘ 21,0
oct/50 12,06% 11,98% 7,5 12,65% -59,4 - 25,3

Fuente: Bloomberg

"El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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