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Comportamiento del mercado colombiano

El dolar en Colombia cerré la jornada del martes en
$4.190,87, su nivel méas alto desde el 19 de mayo, lo
que representé un incremento de $52,34 frente a la
Tasa Representativa del Mercado (TRM) de $4.138,53.
Durante la sesion, se negociaron 2.235 transacciones
por un monto total de US$1.253,8 millones, con
precios que oscilaron entre $4.140,10 y $4.218,99. Este
comportamiento se da en un contexto internacional
marcado por las negociaciones comerciales entre
Estados Unidos y China, que continlan en Londres
por segundo dia consecutivo.

El mercado de deuda publica local presentd una
jornada de desvalorizacién generalizada, reflejada en
un aumento promedio de 1,4 puntos basicos en las
tasas de la curva TES tasa fija frente a su media. La
mayor presion se evidencié en el tramo medio, que
subid 3,3 pbs, seguido del largo con 0,9 pbs. En
contraste, la parte corta presentd una ligera
valorizacién, con una caida de tasas de 1,3 pbs. Estos
movimientos estuvieron fuertemente influenciados
por la incertidumbre generada tras el anuncio del
Gobierno sobre la posible suspension de la regla
fiscal, lo cual incrementd la percepcion de riesgo y
provocd caidas en los precios de los titulos de deuda
publica, especialmente en los segmentos medios y
largos.

Aunque el dato de inflacion fue positivo —el IPC anual
se ubicé en 5,05%, dentro de lo esperado—, este no
fue suficiente para revertir la presion vendedora
inducida por el deterioro del panorama fiscal. La ligera
valorizacién observada en los tramos cortos sugiere
una lectura mas favorable del dato inflacionario en
esos nodos, posiblemente por expectativas de menor
presion en las tasas de politica monetaria en el corto
plazo. Asimismo, en el mercado de deuda corporativa
se negociaron $380.681 millones, con una tasa
promedio de 9,92%. A pesar del entorno retador, los
precios presentaron valorizaciones moderadas,
reflejadas en una caida promedio de 4,27 pbs frente
a la valoracion.
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Noticias del dia

1.

Colombia:

La inflacion se ubicd en 0.32% m/m en mayo, por
debajo de lo que esperdbamos nosotros y el promedio
de analistas y de la de 0.42% m/m en el mismo mes del
afio anterior. Con lo que la inflacion anual se
desacelerd hasta 5.05% a/a, inferior a la de 5.16% a/a
en abril. La desaceleracion de la inflacion anual se dio
en los servicios, beneficiados principalmente por un
menor incremento en los precios de las comidas en
establecimientos fuera del hogar, tarifas de avion y
paquetes turisticos. Adicionalmente, se observaron
caidas en los precios de la energia, subcomponente
responsable exclusivo de la desaceleracion de la
inflaciéon de servicios regulados. En contraste, se
registraron presiones al alza en los precios de los
bienes transables y de los alimentos que limitaron una
mayor desaceleracion de la inflacion. Gracias a la
desaceleracion de los servicios y compensando la
presion en los precios de los bienes, la inflacién nucleo
(sin alimentos, ni regulados) se desaceleré en mayo
hasta 4.77% a/a, por debajo de la de 4.89% a/a en abril.
La correccidon en la inflaciéon este mes, después de la
sorpresa al alza el mes anterior, podria volver a habilitar
la posibilidad de la continuidad en el ciclo de recortes
de las tasas de interés por parte del Banco de la
Republica, que un amplio consenso de analistas
esperaba dejara inalterada la tasa de interés en el
9.25% actual en la reunién de junio.

Brasil:

La inflacion se desaceleré hasta 5.32% a/a en mayo,
por debajo de la de 5.39% a/a que esperaba el
promedio de analistas y de la de 5.53% a/a en abril. La
desaceleracion de la inflacion podria prevenir el Ultimo
incremento en las tasas de interés que esperaban los
analistas de la tasa de interés del Banco Central, dado
que se mantiene como la inflacién mas alta de la
regién. Por el contrario, en el caso en el que se
consolide la desaceleracién de la inflacion, se habilitaria
el relajamiento de las tasas de interés hacia final del
aflo, que compense la desaceleracion de la actividad
econdmica que se espera a lo largo del afio.

2

China:

La inflacion registré6 una fuerte presién al alza, al
avanzar hasta 4.42% a/a mayo, por encima del 4.38%
a/a que esperaba el promedio de analistas y del 3.93%
a/an en abril. El incremento se dio principalmente en
los precios de los alimentos, pues la inflacion nuicleo
aumentd en una menor magnitud hasta 4.06% a/a,
mayor a la de 4.03% que espera el promedio de
analistas y la de 3.93% en abril. La sorpresa en la
inflacion podria limitar el recorte que se espera en la
tasa de interés del Banco Central de México, para la
que el promedio de analistas esperaba redujera su tasa
de interés hasta 7.5%, desde el 8.5% actual a lo largo
del afio. Todo en un contexto en el que la economia
necesitaria el relajamiento monetario por el débil
desempefio que se espera en la actividad econdmica
producto de las decisiones arancelarias del presidente
Donald Trump.
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Dow Jones

42866,9

42761,8

0,25%

S&P 500

6038,8

6005,9

0,55%

Euro Stoxx 50

5415,4

5421,5

-0,11%

Brent (US/Barril)

66,7

67,0

-0,48%

WT

1 (US/Barril)

64,9

65,3

-0,64%

USDCOP

4207,0

4147,0

1,45%
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Brent Grafica 2. Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
Fuente: Bloomberg
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en pesos
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Variaciones de los TES en UVR

Curva de TES en UVR
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“El contenido de la presente comunicacidon o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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