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Comportamiento del portafolio
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Noticias Econdmicas

. En Estados Unidos, se conocieron los
resultados de las ventas minoristas y la produccién
industrial con corte a mayo. Las ventas minoristas
crecieron 0,1% m/m, por debajo de lo esperado por los
analistas (0,3% m/m), pero recuperandose desde la
contraccion de 0,2% en abril (cifra que ademas fue
revisada a la baja desde 0,0% m/m). Las ventas
minoristas que excluyen vehiculos se contrajeron 0,1%
m/m, en contraste con el crecimiento esperado por los
analistas de 0,2% m/m y sin cambios desde la caida en
abril. Por su parte, la produccién industrial sorprendié
con un crecimiento de 0,9% m/m, por encima de lo
esperado por los analistas (0,3% m/m) vy del
crecimiento nulo (0,0% m/m) el mes anterior. El menor
ritmo de crecimiento de las ventas frente a la
produccion es favorable para la inflacién de bienes,
atenuante a las preocupaciones sobre la persistencia
alrededor de la inflacion de los servicios. Luego del
dato, las probabilidades de recortes de tasas, implicitas
de la curva swap de Tesoros, aumentaron. La
probabilidad de un recorte en septiembre se elevo
hasta 63,5% desde la de 56% en que se encontraba
antes del dato, mientras que la de diciembre aumento
a 81% desde la de 74% al inicio de la jornada.

. En Colombia, el Banco de la Republica dio a
conocer la encuesta a analistas de expectativas
econémicas realizada en junio. El promedio de
analistas espera una inflacion de 0,28% m/m,
ligeramente inferior a la de 0,30% m/m en junio del
2023, con lo que la inflacién anual se desaceleraria
ligeramente hasta 7,14% a/a, tan solo 2 Pbs por debajo
de la inflacion de 7,16% a/a observada en abril. En todo
caso, los analistas esperan que la desaceleracion de la
inflacién se consolide a lo largo del segundo semestre
del afio hasta llevarla a 5,72% en diciembre, proyeccién
que fue corregida ligeramente al alza desde la de
5,68% en que se esperaba en la encuesta del mes
anterior. En cuanto a la tasa de interés de intervencion
del Banco de la Republica, el promedio de analistas
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espera una reduccion de 50Pbs en la reunion de junio,
que la ubique en 11,25% desde el nivel actual, sin
cambios frente a la encuesta anterior. De cara al cierre
del afo, la expectativa de tasa de politica para
diciembre se mantuvo estable en 8,50%, desde la
encuesta de mayo.

. Por su parte, el DANE publico el Indicador de
Seguimiento ala Economia (ISE) con corte a abiril. La
economia colombiana creci6 55% en abril,
recuperandose de la contraccion de 1,5% en marzo.
Hay que recordar que el efecto calendario de los dias
habiles de semana santa es importante para el
diagnostico de la informacion de estos meses. Con lo
que, por el ajuste estacional y de dias habiles el
crecimiento fue de 4,0% en abril, en todo caso
marcando una fuerte recuperacion desde el
crecimiento de 0,1% en marzo, y del de 0,9% en el
primer trimestre del afio. La principal fuente de impulso
de la actividad econdmica se dio gracias a una
aceleracion en el crecimiento de “Administracion
publica, defensa y Arte”, una recuperacion de
"Agricultura y Minas” y de "Actividades profesionales y
cientificas”, y una menor contraccion de "Comercio y
transporte” y de “Manufactura y construccion”. Las
cifras presentan un sesgo al alza frente al prondstico
de crecimiento de 12% que actualmente tiene el
promedio de analistas para el consolidado de 2024,
por encima del de 0,6% en 2023.

. Los mercados en EE. UU. operan con
movimientos positivos al cierre de la jornada. El indice
Dow Jones sube 0,03%, mientras que el S&P 500 sube
0,17%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerr6 con una
valorizacion de 0,72%. En cuanto a los precios del
petréleo, ambas referencias operan con ganancias. La
referencia Brent cotiza sobre US$85,01/barril, mientras
la referencia WTI se ubica en USD $81,39/barril. En
Colombia, la tasa de cambio cerr6 en USDCOP
$4.149,00, al alza frente al cierre anterior de USDCOP
$4.130,00.
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent Spot
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Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
12,0%
TES Tasa Fija 18/06/2024 17/06/2024 Var. Diaria pbs

11,5% TES 6 1/4 11/26/25 8,70% 886% @ -160
11,0% TES 71/208/26/26 9,62% 966% @ -41
TES 53/411/03/27 10,05% 1007% @ -2,0

10,5% TES 604/28/28 10,19% 1015% @ 37
TES 73/4 09/18/30 10,38% 1041% @ -35

10,0% TES 73/403/26/31 10,55% 1056% @ -09
555 [ © 15/06/2024 TES 7 06/30/32 10,70% 1078% @ -80
:.?' © 17/06/2024 TES 13 1/4 02/09/33 10,81% 10,89% . -7,7

9,0% | & 108/ TES 71/410/18/34 10,91% 109% @ -38
: TES 6 1/4 07/09/36 11,16% 11,16% @ -09

8,5% TES 9 1/4 05/28/42 11,57% 11,64% @ -7,2
0 5 10 15 20 = TES 7 1/4 10/26/50 11,57% 1,6% @ 55

Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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