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Comportamiento del mercado colombiano

En el panorama internacional, la reciente aprobacién una valorizacion promedio de 7.13 pbs. Por su parte,
por parte del Bundesrat aleman de un fondo de en el mercado IPC, se negociaron 29,708 millones, con
500.000 millones de euros y la reforma del freno a la una desvalorizacion promedio de 16.37 pbs.
deuda marca un cambio significativo en la politica Finalmente, los titulos IBR sumaron 73,223 millones
fiscal de Alemania. Este paquete de estimulo, que con una desvalorizacion promedio de 0.44 pbs.

busca reactivar el crecimiento economico y aumentar
el gasto en defensa, pone fin a decadas de
conservadurismo fiscal. Aunque se espera que el
impacto positivo en la economia tarde en
materializarse debido a procedimientos burocraticos )
y escasez de mano de obra, esta medida representa ?
una oportunidad para los mercados de renta fija, ya 0 ..5
que podria aumentar la demanda de bonos alemanes 104
y otros instrumentos de deuda, ofreciendo 961 @e
potenciales rendimientos atractivos para los 9.1
inversores. 30 395
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En el contexto nacional, la reciente inestabilidad en el
Ministerio de Hacienda de Colombia, marcada por la
salida de Diego Guevara y la llegada de Germéan Avila
Plazas, ha generado preocupacion en los mercados 12.80
financieros. Expertos sefialan que la alta rotacion en 8 |
esta cartera refleja serios problemas fiscales y e
aumenta la incertidumbre sobre el cumplimiento de 7% | e.®Ter
la Regla Fiscal. La depreciacion del peso colombiano 9.80
y el aumento de las tasas de interés de los TES son
indicativos de esta inestabilidad. Para los mercados de 30 395 760 1125 1490 1855 2220 2585 2950 3315
renta fija, esto implica un mayor riesgo y potenciales
aumentos en los rendimientos de los bonos
colombianos, lo que podria atraer a inversores en
busca de mayores retornos, aunque con un riesgo IBR
incrementado.

IPC

® Negociacion Primario  seeeeeees Valoracion

En el mercado de deuda corporativa, las 7 o [ SURTRRRR RS
negociaciones en primarios alcanzaron los 392,945 10.59 e

millones. De esta cantidad, 375,945 millones fueron 959 |@®"
en tasa fija, mientras que sin negociaciones
correspondientes a titulos indexados al IBR, y 17,000 30 2125 395 5775 760 9425
millones en titulos indexados al IPC.

En el mercado secundario, el volumen fue de 590,798
millones, con 487,867 millones en tasa fija, mostrando
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Noticias del dia

Eurozona: La confianza del consumidor en la
Eurozona sorprendié a la baja en marzo, al ubicarse
en -14.5 puntos, por debajo de la de -13.6 puntos en
febrero y en contraste con la expectativa del
promedio de analistas que mejorara hasta -13.0
puntos. El deterioro de la confianza del consumidor
en la Eurozona contrasta con dos meses al alza en lo
corrido del afio y con la tendencia de recuperacion a
lo largo de los dos Ultimos afios. Posterior a la
publicacion de los datos, las probabilidades de las
reducciones de 25 pbs en las reuniones de junio y de
diciembre de las tasas de interés del Banco Central
Europeo aumentaron de manera significativa. Con lo
que el mercado consolida la expectativa de que la tasa
de interés de dep0ositos termine el afio en 2.0%, por
debajo de la actual de 2.5%.

Chile: Hoy se reune el Banco Central de Chile, para el
que el promedio de analistas espera que mantenga

las tasas de interés inalteradas en 5.0%. Cabe recordar
que el Banco central ha mantenido las tasas
inalteradas en ese nivel por cuatro meses
consecutivos, después de que se registraran nuevas
presiones en los precios que llevaron a la inflacion a
subir desde el 3.7% en marzo de 2024, hasta el 4.7%
actual. Solo en la medida que la inflacion retome su
senda de desaceleracion, se espera que el Banco
Central de Chile pueda retomar los descensos de las
tasas de interés. El promedio de analistas espera que
la inflacion se haya desacelerados hasta 3.9% a finales
de 2025, en medio de una desaceleracion de la
actividad econdmica hasta un crecimiento de 2.2% en
2025, inferior al de 2.6% en 2024. Lo anterior, dara el
espacio a la Politica Monetaria de retomar el descenso
de la tasa de interés, en la que se espera una
reduccion de la tasa de interés en 25pbs en el tercer
trimestre del afio, hasta ubicar en 4.75%.

Resumen de mercados

Planabs| F0-marzs || T o
Diaria
Dow Jones 41620,5 41961,0 -0,81%
S&P 500 5617,8 5662,5 -0,79%
Euro Stoxx 50 5423,8 5450,9 -0,50%
Brent (US/Barril) 72,1 72,0 0,10%
WTI (US/Barril) 68,2 68,3 -0,12%
usbcop $4.144,00 | $4.170,00 -0,62%
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del ddlar Spot
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"El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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