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Comportamiento del mercado colombiano 

 
En el panorama internacional, el presidente Donald 
Trump ha renovado su presión sobre la Reserva 
Federal para que reduzca las tasas de interés, citando 
un informe de inflación más suave de lo esperado. En 
abril, el índice de precios al consumo aumentó un 
0,2% en tasa mensual, tras haber bajado por primera 
vez en casi cinco años el mes anterior. Este tercer mes 
consecutivo de crecimiento de precios por debajo de 
las estimaciones ha generado expectativas de al 
menos dos recortes de tasas este año. Trump 
argumenta que la baja inflación y la disminución de 
los precios de bienes esenciales como la gasolina y los 
comestibles justifican una reducción de las tasas, 
similar a las acciones tomadas por Europa y China. La 
estrategia de la FED, según Trump, no es justa para 
América, que está lista para florecer. 
 
En el contexto nacional, La guerra comercial global 
está comenzando a afectar significativamente la 
economía colombiana, especialmente en sectores 
clave como minas y canteras, industria, comercio y 
agropecuario. En los primeros dos meses del año, el 
Indicador de Seguimiento a la Economía (ISE) creció 
un 2,7% anual, impulsado por un crecimiento del 7% 
en administración pública y entretenimiento, y del 
4,2% en comercio. Sin embargo, la industria 
manufacturera y la construcción registraron una caída 
del 0,5%. Se proyecta un crecimiento económico del 
2,6% para 2025, aunque advierte que las medidas 
arancelarias de EE.UU. podrían reducir el crecimiento 
global y aumentar la percepción de riesgo. 
 
En el mercado de deuda corporativa, las 
negociaciones en primarios alcanzaron los 303,867 
millones. De esta cantidad, 199,717 millones fueron en 
tasa fija, mientras que solo 43,500 millones 
correspondieron a títulos indexados al IBR, y 60,650 
millones en títulos indexados al IPC.  
 
En el mercado secundario, el volumen fue de 894,839 
millones, con 560,597 millones en tasa fija, mostrando 
una desvalorización promedio de 6.86 pbs. Por su 

parte, en el mercado IPC, se negociaron 310,088 
millones, con una valorización promedio de 0.3 pbs. 
Finalmente, los títulos IBR sumaron 24,153 millones 
con una valorización promedio de 6.86 pbs. 
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Noticias del día 
 
EE.UU: Los precios aumentaron 0.2% m/m en abril, 
menos de lo que estimaba el promedio de analistas 
que esperaban 0.3% m/m y en contraste con de la 
caída de 0.1% m/m en marzo. Adicionalmente, el 
incremento mensual observado en el último mes es 
inferior al de 0.3% m/m observado en el mismo mes 
del año anterior, con lo que la inflación anual se 
desaceleró hasta 2.3% a/a, por debajo de la de 2.4% 
a/a en marzo, nivel en el que el promedio de analistas 
esperaba se quedara inalterada. La desaceleración de 
la inflación anual respondió a una mayor caída en los 
precios de la energía y un menor crecimiento de los 
precios de los alimentos. En contraste la inflación 
núcleo se mantuvo estancada en 2.8% a/a, igual a la 
del mes anterior, nivel en el que el promedio de 
analistas esperaba se quedara inalterada. La 
estabilidad en la inflación núcleo se dio por 
incrementos en los precios de los bienes transables, 
en contraste con la caída que se venía registrando en 
meses anteriores, y que le ganó el pulso a la 
desaceleración en el incremento de los precios de los 
servicios. La persistencia de la inflación núcleo en 
niveles altos ratifica la expectativa de la cautela que se 
espera mantenga la Fed en las reducciones de las 
tasas de interés a lo largo de 2025. 
 
Eurozona: La encuesta de expectativas Zew mejoró en 
mayo hasta los 11.6 puntos, en contraste con los -18.5 
en abril, aunque no alcanza los 40 puntos donde se 
ubicaba en marzo, antes de la escalada de la guerra 
comercial global adelantada por Donald Trump. 
Adicionalmente, se conocieron los resultados de la 
encuesta de Bloomberg, en la que si bien se mantuvo 
el crecimiento esperado a lo largo de 2025 en 0.8% 
a/a, la inflación se espera se mantenga anclada al 
rango objetivo de política, con lo que aumentaron la 
cantidad de recortes esperados en las tasas de interés 
del Banco Central Europeo. Ahora se esperan dos 
recortes adicionales hasta 1.75%, superior al único 
recorte adicional de la encuesta anterior, desde la tasa 
de descuento actual que se ubica en 2.25%. 
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Gráfica 1. Precios de negociación de Petróleo Brent 
 
 

Fuente: Bloomberg

 
 

Curva de TES en pesos 
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Curva de TES en UVR 
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Gráfica 2. Precios de Cotización Intradía del dólar Spot 
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Variaciones de los TES en pesos 
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Variaciones de los TES en UVR 
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“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar 
inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan 
o complementen” 


