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Comportamiento del mercado colombiano

"y , . . Negociacién de tasa fija
El Comité Autdbnomo de la Regla Fiscal reporté que

el recaudo fiscal acumulado en septiembre de 2024 11,5 | W Diferencia frente a valoracion (der) ¢ Negociacion 20
disminuy6 un 13,4% real frente al mismo mes del afio 1o °° 190
anterior, ademas de una caida de 9,7 billones de ?015 ° 2 " R T B 160
pesos en los ingresos por IVA y renta respecto a sus 2100 40 gl s 87 B ot 0 8
proyecciones. Ante este escenario, el CARF insiste en 3% T ’ o

la necesidad de mayores recortes en el gasto publico g ZZ I 2
para cumplir con la regla fiscal, aunque advierte que 8:0 B
la baja ejecucion presupuestal en inversion, que nov/24  nov/25 nov/26  nov/27 nov/28  nov/29

Dias al vencimiento

apenas alcanza el 39,2% en el rubro de obligaciones,
y las dificultades para reducir los gastos de

funcionamiento del Estado y el servicio de la deuda Negociacién de IPC
limitan el margen de a.JUSte' Lo anterior pOdrIa 130 m Diferencia frente a valoracion (der)  ® Negociacion _ 55
traducirse en un impacto negativo en el crecimiento 220
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En el mercado de deuda corporativa, se presentaron £ 90 18 =
negociaciones en primarios por 553.472 millones. De 3, o

esta cantidad, 453.472 millones correspondieron a -50
titulos en tasa fija, lo que equivale al 81.93%. Por otro
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lado, 100.000 millones se realizaron en titulos en IBR geeeegoees e

lo que equivale al 18.07% del total negociado. El

mayor emisor para el mercado de primarios fue Banco o

de Occidente, representando el 27.3% del total Negociacion de IBR

negociado; seguido de Banco BBVA con el 22.7%. 150 , WDiferencia frente a valoracion (der) Negociacion _ 550
220

En el mercado secundario, se negociaron en tasa fija 8\,::10[0 [T —————————— ; ]Zg

706.175 millones, presentando valorizaciones en 5 150

promedio de 2.9 pbs. Por otra parte, el mercado en ; lﬁof

IPC se negocié por un monto de 72.710 millones, con 2 >0 40

valorizaciones de 17.5 pbs. Finalmente, se negociaron b 150

papeles en IBR por un monto de 60.805 millones y se 00 é E % @ E % g ig S § g é E % @ 0

desvalorizaron 4.8 pbs en la curva de rendimientos. Dias al vencimiento

Siganos en nuestras redes sociales

2

FIDUCOLDEX G600




Noticias del dia

. En el entorno internacional, aumentan las
preocupaciones sobre el desarrollo de la guerra Rusia-
Ucrania. Habiéndose completado mas de afio y medio
de la invasion de Rusia a Ucrania, Ucrania lanzd misiles
norteamericanos de largo alcance a Rusia, quien
respondié con amenazas de represalias nucleares. Los
acontecimientos ocurridos esta mafiana
desconcertaron a los inversionistas que incorporaban
en sus escenarios la rutina diaria del conflicto armado,
sin mayores cambios desde hace meses. En ese
sentido, los mercados reaccionaron moviendo grandes
flujos hacia activos seguros. Los mercados siguen
alertas a la espera de un comunicado de los Estados
Unidos y del presidente electo Donald Trump, quien en
su campafia prometid el final del conflicto, sin detalles
de sus ideas de intervencion.

* En Colombia, el Banco de la Republica dio a conocer
la encuesta a analistas de expectativas econdmicas
realizada en noviembre. El promedio de analistas
espera una inflacion de 0,22% m/m para este mes,
inferior a la de 0,47% m/m en noviembre del 2023, con
lo que la inflacion anual se desaceleraria hasta 5,15%
a/a, 26 Pbs por debajo de la inflacion de 5,41% a/a
observada en octubre. El promedio de analistas espera
que la desaceleracion de la inflacion anual continue
hasta ubicarse en 5,12% a/a en diciembre, ligeramente
por debajo de la que se esperaba en la encuesta
anterior, cuando proyectaran que se ubicara en 5,47%
a/a. En cuanto a la tasa de interés de intervencion del
Banco de la Repubilica, el promedio de analistas espera
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una reduccion de 50 Pbs en la reuniéon de diciembre,
por debajo de la de 75 pbs que se esperaba en la
encuesta anterior y que ubique la tasa de politica en
9,25%.

Resumen de mercados

0 o 4 8-N0 1

Dow Jones 43418,0 43540,0 -0,28%
S&P 500 5929,8 5920,0 0,16%
Euro Stoxx 50 4751,2 4790,3 -0,82%
Brent (US/Barril) 73,4 73,3 0,07%
WTI (US/Barril) 69,3 69,2 0,16%
usbcop S 4.390,20 | S 4.403,85 -0,31%

Nota: No opera durante la jornada por festivo en EE.UU
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Precios de negociacion de Petrdleo Brent

Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Variaciones de los TES en pesos

19/11/2024

7,24%
8,43%
9,27%
9,61%
10,01%
10,21%
10,37%
10,53%
10,65%
10,87%
11,24%
11,29%

18/11/2024 . Diaria pbs
7,24% @® o2
8,49% @ 57
9,32% @ 52
9,64% @ -30

10,04% @ -32
10,23% @ -16
10,42% @ 53
10,59% @ 55
10,69% @ 37
10,90% @ 34
11,25% @ -09
11,33% @ 43

Variaciones de los TES en UVR

o VEX: 15
88288888888 E S 8% 5
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Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
Curva de TES en pesos
TES Tasa Fija
13,0%
TES 6 1/4 11/26/25
12,0%
vveseersturerer et TES 7 1/2 08/26/26
11,0% X ,x" TES 5 3/4 11/03/27
10.0% x,xxx ' TES 6 04/28/28
/ A TES 7 3/4 09/18/30
9,0% & TES 7 3/4 03/26/31
2. 0% ,i A 19/11/2024 TES 7 06/30/32
g g TES 13 1/4 02/09/33
. x 18/11/2024
0% K /1Y TES 7 1/4 10/18/34
6,0% TES 6 1/4 07/09/36
0 5 10 15 20 25 TES 9 1/4 05/28/42
Afios al vencimiento TES 7 1/4 10/26/50
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
Curva de TES en UVR
6,0%
. R S S
0% e 3 UVRs
0% COLTES 3 % 05/07/25
3,0% 8 COLTES 3.3 03/17/27
. K COLTES 2 % 04/18/29
2,0% A 19-nov-24 <
COLTES 3 03/25/33
1.0% X 18-nov-24 COLTES 4 % 04/04/35
0.0% COLTES 3 % 02/25/37
0 5 0 15 COLTES 3 % 06/16/49

Afios al vencimiento
Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

19/11/2024

2,31%
5,25%
5,28%
5,37%
5,34%
5,35%
4,84%

18/11/2024 Var. Diaria pbs
2,31% ® o4
5,25% ® o7
5,34% ® 55
5,38% ® 10
5,38% @ -0
5,37% ® 23
4,90% ® 55

"El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan

0 complementen”.
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