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Comportamiento del mercado colombiano

i . Negociacion de tasa fija
Trump vuelve a tomar el cargo de la presidencia de

Estados Unidos, aunque aun no se ha completado el . m Diferencia frente a valoracion (der) e Negociacion 250
conteo de votos electorales, ya se le da como ganador o 220
con 277 votos. Este resultado provocdé movimientos _ R — e yl 128
pronunciados en los mercados. Las tasas del Tesoro %10'5 o st T K . 130
estadounidense a 10 afios, que ayer cerraban en ‘210'0 !““:' ‘ ;goé
4.27%, subieron hoy 20 pbs, alcanzando 4.47%. Los gos |t T : .
principales indices bursatiles de EE. UU. cerraron al g 90 -20
alza: el Dow Jones subi6 un 3.3% y el S&P 500 un 85 ;8
2.2%. Por su parte, Tesla experimentd un fuerte 8.0 -110
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aumento de 12%. Ademas, el doélar se fortalecid
considerablemente, con un tipo de cambio de
apertura de 4,480.00, ubicandose $58.14 por encima

de la TRM Negociacién de IPC
M Diferencia frente a valoracion (der) e Negociacion
. 13.0 250
En el mercado de deuda corporativa, se presentaron . 220
. S . 120 S s $
negociaciones en primarios por 204.984 millones. De S e L ) 4 190
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esta cantidad, 173.400 millones correspondieron a 00 ! 120
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titulos en tasa fija, lo que equivale al 84.59%. Por otro g 100 o
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lado, 30.584 millones se realizaron en titulos en IBR lo $ a0 0
que equivale al 14.92% del total negociado. El mayor 2 70 10
emisor para el mercado de primarios fue Banco 6.0 ig
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En el mercado secundario, se negociaron en tasa fija

505.984 millones, presentando valorizaciones en Negociacion de IBR
promedlo de 1.4 pr Por otra parte’ el mercado en M Diferencia frente a valoracion (der) Negociacion
IPC se negocio por un monto de 86.557 millones, con 18;
desvalorizaciones de 036 pbs. Finalmente, se 104 30
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Noticias del dia

« Donald Trump gand las elecciones al alcanzar 277
colegios electorales por encima de los 270 requeridos
para lograr la presidencia. Su victoria en buena parte
de los estados divididos era clave la victoria contra
Kamala Harris. En el discurso en Palm Beach, Trump
declar6é que buscara ponerle fin al conflicto de Rusia-
Ucrania, que cumplira sus promesas en el frente
migratorio con lo que buscaria lograr el cumplimiento
de su eslogan de campafia "Make America Great
Again”. La reaccion de los mercados fue mixta, si bien
el presidente Trump tiene una postura proempresarial
que genera ganancias en los indices accionarios y
fortalecimiento del délar a nivel global, los temores de
un escalamiento de las tensiones comerciales con
China y la Eurozona presionan la deuda publica
internacional a pérdidas, generadas por
preocupaciones en el frente inflacionario.

* En Colombia, se conocio el informe trimestral de
politica monetaria publicado por el Banco de la
Republica, que reveld las nuevas proyecciones de los
principales fundamentales macroeconémicos para
2024 y 2025. El equipo técnico del Emisor pronostica
una desaceleracién de la inflacion hasta 5,3% a/a al
cierre de 2024 desde el 5,8% a/a actual, proyeccion
que fue revisada a la baja desde la de 5,7% a/a del
informe anterior. De acuerdo con el documento, la
revision a la baja de la inflacion de 2024 respondi¢ a
un comportamiento mas favorable de la inflacion de
alimentos y regulados en lo que va del afio. En 2025 la
inflacion continuaria con su senda de desaceleracion
hasta ubicarse en 3,1% en diciembre, sin cambios
significativos frente a la proyeccion en julio. La inflacion
basica descenderia a un ritmo ligeramente menor al
estimado en el informe anterior y se situaria en el 5,1%
para fin de afo, en vez del 50% esperado
anteriormente. Ahora bien, la perspectiva de
crecimiento econdmico se elevd hasta 19% en el
consolidado del afio 2024, desde el 1,8% estimado en
julio, lo que significaria una recuperacion desde el 0,6%
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en 2023. La recuperacion en la actividad continuaria
en 2025, afio para el que el Banco de la Republica
proyecta un crecimiento de 2,9% (revisado al alza
desde el 2,7% del informe anterior). Los mejores
resultados en términos de actividad economica
estarian asociados a una politica monetaria cada vez
menos contractiva. Finalmente, sobre las tasas de
interés, el equipo técnico de BanRep destaco: “La
mediana de la tasa de interés de politica esperada por
los analistas se ubica en el 9,75% durante el cuarto
trimestre de 2024. Durante 2025 la senda esperada por
los analistas continuaria descendiendo hasta el 6,1%
(Gréfico 2.21). Esta senda, que resulta de la Encuesta
mensual de expectativas del Banco de la Republica
aplicada a los analistas a comienzos de octubre es, en
promedio para ocho trimestres, inferior a la senda de
interés de politica implicita en el prondstico
presentado en este Informe.”

Resumen de mercados

Variacion
06-nov-24 05-nov-24 ..

Diaria
Dow Jones 43650,4 42221,9 3,38%
S&P 500 5913,2 5782,8 2,26%
Euro Stoxx 50 4800,6 4870,3 -1,43%
Brent (US/Barril) 75,2 75,5 -0,46%
WTI (US/Barril) 71,9 72,0 -0,15%
uUsSDCOP S 4.413,90 | S 4.405,35 0,19%
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Precios de negociacion de Petrdleo Brent

Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Variaciones de los TES en pesos

6/11/2024

6,79%
8,80%
9,62%
9,93%
10,29%
10,47%
10,71%
10,93%
11,07%
11,32%
11,63%
11,69%

5/11/2024 Var. Diaria pbs
6,79% ) o0
8,80% ) o0
9,62% ) o0
9,97% @ -40
10,33% @ 37
10,57% @ 99
10,77% @® 56
10,97% @ -40
11,16% @ 95
11,37% @ -50
11,66% @ -32
11,73% @ -42

Variaciones de los TES en UVR
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Curva de TES en pesos
TES Tasa Fija
13,0%
veratnane TES 6 1/4 11/26/25
12,0% “.“‘"‘xulun:-s x TES 7 1/2 08/26/26
11,0% xx.ux'“" TES 53/4 11/03/27
xxx TES 604/28/28
10,0% x.*,w TES 7 3/4 09/18/30
9,0% x TES 73/403/26/31
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v .
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Curva de TES en UVR
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Anos al vencimiento
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1,61%
5,18%
5,46%
5,46%
5,55%
5,50%
5,11%

5/11/2024 Var. Diaria pbs
1,61% ) 00
5,17% @® o5
5,48% @ -20
5,50% @ -40
5,54% @® o6
5,56% @ -61
5,21% @ 93

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan

o complementen”.
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