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Comportamiento local

Durante la jornada, el mercado presentd un aumento general en cuento a volimenes negociados. Los TES TF COP presentaron un aumento
aproximado $860.632 millones en MT llegando hasta $2.2 billones; en SEN el volumen negociado pasé de $2.11 billones a $2.2.8 billones
durante la jornada, un incremento de $748.000 millones. Por su parte, los TCO tuvieron un aumento en Master Trader de $64.500 millones,
llegando a $325.000 millones; en SEN se negociaron $531.000 millones para la jornada.

La deuda publica registré una jornada con comportamiento mixto. La TF presentd valorizaciones en la parte larga de la curva, especialmente
en el nodo de 1095 dias con 22.30 pbs mostrando una correccion frente a la jornada previa; las desvalorizaciones se ubicaron en el nodo de
92 dias con 4.42 pbs. La deuda indexada al IPC presenté valorizaciones a lo largo de la curva, en promedio 1.38 pbs; el nodo mas beneficiado
fue el de 273 dias con 17.16 pbs. El IBR presentd un comportamiento mixto, reflejo valorizaciones a lo largo de la curva, principalmente en el
nodo de 549 dias con 15.35 pbs; las desvalorizaciones se ubicaron en los nodos de 92 y 273 dias con 0.61y 10.89 pbs.
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El fondo presento una rentabilidad de 8.32%e.a. a 30 dias y 8.67%e.a. a 360 dias, con una duracion promedio de 206 dias. La volatilidad
se ubico en 0.10% y el indice Sharpe en 73.59, reflejando estabilidad en el comportamiento del portafolio. El resultado estuvo
impulsado por la exposicion a instrumentos indexados al IPC, los cuales favorecieron el desempefio en un entorno de correcciones
sobre la parte larga de la curva. El comportamiento fue positivo, manteniendo una posicién consistente dentro del horizonte de

Q/ersién de corto plazo. /

Tl

((FIC) ) ( (FIC) )
o & P FIDUCOLDEX




~

ﬂiducoldex Objetivo FIC

IJE@? Riesgo: Conservador a Activo: Renta Fija Baja Duracion ?é-e:] AUM: 292 Mil Millones

& TN

El fondo obtuvo una rentabilidad de 7.95%e.a. a 30 dias y 8.07%e.a. a 90 dias, con una duracion promedio de 115 dias. La volatilidad
se ubicé en 0.10%, mientras que el indice Sharpe alcanzé 70.11, manteniendo un comportamiento positivo. Su exposicién a
instrumentos ligados al IPC impulsé el resultado, beneficiandose de la estabilidad observada en las tasas del mercado. El fondo
continla consolidando su estrategia de corto plazo, priorizando una estructura de portafolio con bajo nivel de volatilidad y retornos
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Durante la jornada, el fondo registrd una rentabilidad de 7.81%e.a. a 30 dias y 7.99%e,.a. a 360 dias, con una duracién de 515 dias. La
volatilidad alcanzé 0.36% y el Indice Sharpe se ubicé en 21.30. Su posicion en instrumentos de tasa fija (TF) favorecié el desempefio
ante un mercado que mostro estabilidad en la parte media de la curva. El resultado fue positivo, en linea con su estrategia de inversion
en plazos medianos y largos de la deuda publica, que busca aprovechar oportunidades en deuda de mayor duracion. El desempefio

@I fondo durante la jornada contribuyé a corregir los resultados adversos registrados en los rendimientos diarios del 14 de octubry
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Comportamiento nacional e internacional

Colombia:

Importante recuperacion de la confianza del consumidor en septiembre.
La confianza del consumidor volvidé a ubicarse en terreno positivo en el
ultimo mes, al ubicarse en 1.6 puntos en septiembre, en contraste con
los -2.4 puntos del mes anterior y de los -16.0 puntos del mismo mes del
afo anterior. El avance en el indicador se dio gracias a una mejor
percepciéon de las condiciones actuales y de las expectativas en los
proximos 12 meses.

El resultado contrasta con el deterioro observado en agosto, cuando se
interrumpid la recuperacidon que se venia consolidando entre mayo y
julio, que habia permitido tres trimestres consecutivos en terreno
positivo. A nivel regional, la confianza me mejor6é en dos de las cinco
ciudades encuestadas (Bogota y Barranquilla), mientras que se deteriord
en tres (Medellin, Cali y Bucaramanga). Por niveles socioecondmicos, la
mejor lectura se dio Unicamente en los consumidores encuestados de
los estratos bajos, en contraste con deterioros en los estratos medios y
altos. Finalmente, mejoré la disposicidn a comprar bienes durables, en
contraste con una disminucidn en la disposicidon de compra de vivienda.
Con el dato de septiembre, la confianza del consumidor mostré un
incremento en 3T25 frente al trimestre anterior, que da sefales para
esperar una aceleracion del crecimiento del consumo de los hogares.

En contraste, sorprendio a la baja el crecimiento de las ventas minoristas
y de la produccién industrial y manufacturera. Las ventas minoristas
registraron un crecimiento de 12.4% a/a en agosto, por debajo del 13.2%
a/a que anticipaba el promedio de los analistasy del 18.0% a/a en el mes
anterior en julio. La desaceleracion en el crecimiento de las ventas
minoristas se dio en la mayoria de los sectores, sin embargo, destacé la
desaceleracion del crecimiento de ventas de los “Vehiculos automotores
y motocicletas”, el de “Repuestos y partes de vehiculos” y “Libros,
papeleria y utiles escolares”. En contraste, se registré un mejor

desempefno en las de “Bebidas alcohdlicas, cigarrillos y tabaco” y
“Productos de aseo y perfumeria”.

Por su parte, la produccion manufacturera crecio 1.0% a/a en agosto, por
debajo del 4.0% a/a que anticipaba el promedio de los analistas y del
5.8% a/a en julio. La desaceleracion se debid principalmente al menor
crecimiento de la produccion de “Trilla de café”, “Elaboracion de
bebidas”, y a una mayor caida en la produccion de “Productos de
caucho”. Los resultados conocidos hoy son una antesala clave para el
Indicador de Seguimiento a la Economia que se conocera el lunes de la
préxima semana, que, aunque no se cuenta con prondstico por parte de
los analistas, supondria una desaceleracion del crecimiento desde el
4.1% a/aregistrado en julio.

Mundo:

Segun la actualizacién de octubre del World Economic Outlook, el Fondo
Monetario Internacional (FMI) reviso al alza su proyeccion de crecimiento
econdmico global para 2025, ubicandola en 3.2%, superior a la de 3.0%
de su proyeccion en julio, impulsada por una mayor resiliencia en los
mercados avanzados y en desarrollo, y una adaptacién mas rapida a las
tensiones comerciales. El mejor prondstico refleja, tanto condiciones
externas favorables, como avances en los marcos de politica econdmica,
especialmente monetaria y fiscal, que han fortalecido la capacidad de
respuesta ante episodios de aversién al riesgo. Sin embargo, para 2026,
la proyeccion se mantuvo sin cambios o incluso se percibe con mayor
cautela en algunas regiones como América Latina para la que disminuyo
su prondstico de crecimiento de 2.4% a/a a 2.2% a/a en 2026, debido a
factores estructurales persistentes como la elevada deuda publica, la
limitada capacidad fiscal, y los riesgos derivados de politicas industriales
que, si bien buscan fortalecer sectores estratégicos, pueden generar
distorsiones y reducir la productividad agregada.
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China:

Continud la deflacion de los precios a los consumidores al registrar una
variacion del IPC de -0.3% a/a en septiembre, mayor a la de -0.2% que
esperaba el promedio de los analistas, pero inferior a la de -0.4% a/a que
se habia registrado en el mes anterior. El resultado se explico
principalmente por la disminucion en los precios de los alimentos,
bebidas alcohélicas y tabaco, a de una aceleracién en el incremento en
los precios de los servicios. Por otro lado, disminuyé la caida de los
precios a los productores, con una disminucion del IPP de -2.3% a/a en
septiembre, en linea con lo que esperaba el promedio de analistas, y por
debajo de la de -2.9% a/a del mes anterior. Los resultados se explican por
la guerra de precios que se esta llevando a cabo en el gigante asiatico
como respuesta a la creciente incertidumbre por la pérdida de
competitividad derivada de los aranceles impuestos por Estados Unidos,
los recortes o congelaciones salariales y la débil demanda tanto interna
como externa.

Resumen de mercado:

15-oct-25 14-oct-25 Variacion Diaria
Dow Jones 46253,3 46270,5 -0,04%
S&P 500 6671,1 6644,3 0,40%
Euro Stoxx 50 5605,0 55652,1 0,95%
Brent (US/Barril 62,3 62,4 -0,13%
WTI (US/Barril) 58,7 58,7 0,07%
usDCOP 3895,0 3925,0 -0,76%
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Curva de TES en pesos

13%
12% PY PY nov/25
® - ago/26
12% ) [ nov/27
11% abr/28
ago/29
1% sep/30
10% mar/31
10% jun/32
) [ ] feb/33
S ene/35
9% juu3s
0 nov/40
8% % N juy4s
> N Q ) o ) 2
V V O O ) W D > >3 »! oct/50
S N S S S S S S S
Fuente: Bloomberg
Curva de TES en UVR
6.2%
mar/27
6.0% ® e abri29
L] g ene/31
5.8% mar/33
abr/35
5.6% feb/37
5.4%
5.2%
5.0%
[Tel [ee] — < ~ o 2] <o} [©] o [To] o) —
N N [s] s (s < < < < 1o} [T9) [19) [(o}
o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N

Fuente: Bloomberg

Variaciones de los TES en Pesos
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Variaciones de los TES en UVR
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent
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Grafica 2. Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Jairo Alonso Gonzalez Melo

Gerente de FICs
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Shirley Katerine Castafio Moreno . o
C"scomﬂ"o ATegor12h®

Trader de FICs
Natalia Forero Espinosa

Estudiante en practica profesional ler |Ugdl‘

"Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2024

Area de investigaciones econémicas de Bancéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio

Ejecutiva de analisis econdmico

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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