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Comportamiento del mercado colombiano 

 

El mercado colombiano de deuda corporativa 

presentó resultados mixtos, pues los títulos en tasa fija 

tanto de corto como de largo plazo mostraron 

desvalorizaciones de hasta 9 pbs, pero con tímidas 

valorizaciones en títulos de vencimiento alrededor de 

un año. Mientras tanto los títulos indexados al IPC de 

mediano y largo plazo mostraron fuertes 

valorizaciones de hasta 9 pbs. Mientras tanto, el 

mercado de títulos indexados al IBR mostraron 

desvalorizaciones generalizadas de 3 pbs en 

promedio con contadas excepciones en los nodos de 

90 y 540 días. 

 

De otra parte, el mercado de deuda pública mostró 

fuertes sorpresas; para comenzar, la subasta de TCO’s, 

que normalmente emite alrededor de COP 450.000 

millones fue por COP 900.000 millones con 

vencimiento el 2 de junio de 2026, recibiendo ofertas 

por COP 2,5 billones (4,1 veces el monto inicial). 

Gracias a la alta demanda se activaron cláusulas de 

sobre adjudicación para completar el total de COP 

900.000 millones, y la tasa de corte quedó en 9,500 % 

 

Además, el Ministerio también realizó un canje de TES 

por COP 3,8 billones, recibiendo demandas por COP 

4,7 billones, lo que generó ahorros fiscales de COP 86 

mil millones y redujo la deuda local en COP 152 mil 

millones. La operación disminuye amortizaciones 

futuras y mitiga el riesgo de refinanciamiento al 

intercambiar TES 2026 por títulos con vencimientos 

más largos. 
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Noticias del día 

 

Resumen de mercados 

 

1. Estados Unidos: 

El ISM manufacturero se deterioró en mayo, en 

contraste con la mejora que esperaba el promedio de 

analistas. El ISM se ubicó en 48.7 puntos en mayo, por 

debajo de los 48.7 puntos en abril, y en contraste con 

el avance hasta los 49.5 puntos que esperaba el 

promedio de analistas. Ahondando la contracción del 

sector que el indicador por debajo de los 50 puntos 

denota. El peor desempeño del indicador se dio por 

un aumento en los precios y a pesar de un mejor 

desempeño en las órdenes y en el empleo. El ISM 

completa cuatro meses consecutivos de deterioro 

desde la posesión del presidente Donald Trump. 

Adicionalmente, el PMI industrial fue corregido a la 

baja desde su primera estimación. El PMI de fábrica se 

ubicó en 52.0 puntos, por debajo de los 52.3 de la 

primera estimación, nivel donde el promedio de 

analistas esperaba permaneciera. Todo a pesar de los 

anuncios de avances en las negociaciones entre EE. 

UU. y China en las últimas semanas. 

 

2. Eurozona: 

La inflación en Europa se desaceleró más de lo que 

estaba esperando el promedio de analistas. La 

inflación se ubicó en 1.9 % a/a en mayo, por debajo 

de la de 2.0 % a/a que se esperaba y de la de 2.2 % 

a/a en abril. De hecho, la inflación núcleo también 

registró un mejor desempeño al desacelerarse hasta 

2.3 % a/a en mayo, menor a la de 2.4 % a/a que 

esperaba el promedio de analistas y la de 2.7 % a/a, 

acercándose al objetivo de política del 2.0 %. La 

información conocida no alteró las expectativas de 

movimientos de las tasas de interés, que ya venían 

incorporando dos reducciones adicionales de las tasas 

de interés del BCE. Los mercados esperan que el BCE 

recorte las tasas de interés desde el 2.25 % actual, 

hasta el 1.75 % en las reuniones de octubre y de 

diciembre. 

 

 

 

 

 

 

3. Chile: 

La actividad económica se desaceleró menos de lo 

que esperaba el promedio de analistas. La economía 

desaceleró su crecimiento hasta 2.5 % a/a en abril, 

menor de la desaceleración que esperaba el 

promedio de analistas hasta el 2.2 % a/a y por debajo 

del crecimiento de 3.7 % en marzo. Dada la 

expectativa de desaceleración de la inflación, desde el 

4.5 % a/a actual, hasta el 3.9 % a final del año, los 

analistas esperan que la tasa de interés de política 

pueda reducirse desde el 5.0 % donde se encuentra 

actualmente, hasta 4.5 % a final del año. Todo con un 

intento de reactivar la economía que se cree reducirá 

su crecimiento hasta el 2.2 % en el consolidado de 

2025, por debajo del de 2.6 % en 2024. 
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 Fuente: Bloomberg 

“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar 

inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan 

o complementen” 


