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Comportamiento del mercado colombiano

El oro al contado se mantiene casi sin cambios,
cotizando por debajo de los US$3.300 la onza, tras
conocerse que el gasto del consumidor en EE.UU.

subi® un moderado 0,2% en abril. A lo largo de la Tasa FUa
semana, el metal ha perdido un 18%. El 1239
fortalecimiento del ddlar, que sube 0,3%, presiona a 139 o ®
la baja el precio del oro al encarecerlo para e ()
compradores internacionales.  Otros  metales 10.39 o oo v
preciosos también retroceden: la plata cae 0,6%, el 939 ea.o® o
platino 0,7% y el paladio 0,5%. 839
30 395 760 M25 1490 1855 2220

El dolar estadounidense se debilitaba el viernes, en

camino a su quinta caida mensual consecutiva, ante la ®  Negociacion Primario  «eesees Valoracion
incertidumbre sobre la politica comercial y fiscal de
EE.UU., mientras el mercado esperaba datos clave de
inflacion. En Colombia, sin embargo, el délar cerro al
alza en $4.148,91, subiendo $42,12 frente a la TRM. La
divisa registr6 un rango entre $4.120 y $4.168,90 1520 PR T
durante la jornada. n.25 vt

En EE.UU., el ddlar también reacciond a una semana 10.25 i '

agitada por decisiones judiciales contradictorias sobre 9o B

los aranceles de la era Trump, con expectativas de que
la Corte Suprema intervenga. 30 395 760 1125 1490 1855 2220 2585 2950 3315
En cuanto al petréleo, los precios se mantuvieron

estables pero encaminados a una segunda caida ® Negociacion Primario «eeseees Valoracion
semanal consecutiva, afectados por la posibilidad de
un nuevo aumento de produccion por parte de la
Opep+ Yy la incertidumbre comercial. El Brent se ubico
en US$64,38 y el WTI en US$61,26 por barril.

IPC

IBR

Se negociaron un total de 1.219.738 miles de millones e

entre los mercados primario y secundario. En el 10.23
mercado primario, el monto negociado fue de 923 |.e-@®
441.689 miles de millones, distribuidos en 397.689 8.23

miles de millones en tasa fija y 44.000 miles de 30 2125 395 5775 760 9425
millones en IBR. Por su parte, en el mercado
secundario se transaron 778.049 miles de millones, de
los cuales 563.952 miles de millones correspondieron
a tasa fija, 165.459 miles de millones a instrumentos
indexados al IPC y 48.639 miles de millones a IBR.
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Noticias del dia

Colombia: La tasa de desempleo se redujo hasta 8.8%
en abril, por debajo de la de 10.6% en el mismo mes
del afio anterior. Aunque el aumento en el niUmero de
ocupados se desacelerd hasta 711 mil de personas en
los Ultimos 12 meses, la caida en el numero de
desocupados aumenté hasta 454 mil personas que
salieron de la condicién de desempleo. Los sectores
de  “Agricultura y  ganaderia”,  “Industria
Manufacturera” y el de "Alojamiento y servicios de
comida” fueron los que generaron mas puestos de
trabajo, en contraste con la salida de trabajadores en
“Actividades financieras y de seguros”. En el Ultimo
mes se registré una mejora en la informalidad, en
contraste con deterioros que se habia presentado en
meses anteriores. La informalidad se redujo hasta el
55% en abiril, por debajo de la de 55.7% en el mismo
mes del afio anterior y a pesar de que el tipo de
trabajo que mas crecid en el Ultimo mes fue el de
trabajo por cuenta propia.

Estados Unidos: La inflacion PCE se desacelerd en
mayo mas de lo que estaba esperando el promedio
de analistas. La inflacién PCE se desacelero hasta 2.1%
a/a en mayo, por debajo de la de 2.2% a/a que
esperaba el promedio de analistas, y de la de 2.3% a/a
en abril. La desaceleracion de la inflacion anual se dio
gracias a menores incrementos de los precios de los
servicios y de los bienes no durables. Por el contrario,
se registraron menores caidas en los precios de los
bienes durables y presiones al alza en los precios en
las organizaciones sin fines de lucro. La inflacion
nucleo se desacelero en linea con lo que esperaba el
promedio de analistas, al ubicarse en 2.5% a/a, en
linea con lo que estaban esperando los analistas y por
debajo de la de 2.6% a/a en abril, aunque fue
corregida al alza hasta el 2.6% a/a. Por otra parte, el
gasto personal redujo su crecimiento hasta 0.2% m/m
en mayo, por debajo del crecimiento de 0.6% m/m en
abril. La debilidad del gasto personal puede estar
asociado a la incertidumbre frente a las decisiones en
materia econdémica de la administracion de Donal
Trumpy a

pesar de la aceleracion en el crecimiento del ingreso
personal. El ingreso personal acelero su crecimiento

Z

hasta 0.8% m/m en mayo, por encima del de 0.7%
m/m en abril. Los resultados entregan informacion
importante para consolidar las expectativas de los
movimientos en las tasas de interés por parte de la
Fed, en la que el promedio de analistas y el mercado
esperan dos recortes de 25 pbs a lo largo del afio, que
reduzca la tasa de interés del 4.5% actual, hasta el
4.0%.

Resumen de mercados

30-may-25 29-may-25 Var-lac'lon
Diaria
Dow Jones 42264,7 42215,7 0,12%
S&P 500 5911,2 5912,2 -0,02%
Euro Stoxx 50 5366,6 5371,1 -0,08%
Brent (US/Barril) 63,9 64,2 -0,39%
WTI (US/Barril) 60,8 60,9 -0,20%
usbcor 4157,1 4123,9 0,81%
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Brent Gréfica 2. Precios de Cotizacién Intradia del délar Spot
Fuente: Bloomberg

. Tasade Cambio
Petroleo

(Brent) 4.180
64,2 4.160
64,0 4140
63,8 4.120
63,6 4100
63,4 4.080
63,2

8:08 9:01 9:57 11:03 12:1
8:00 922 10551 11:00 12:00

Fuente: Bloomberg

Curva de TES en pesos

14% Variaciones de los TES en pesos
13% Vencimiento 30-may-25 29-may-25 Var. Diariapbs 31-dic-24 Var. Ano
//__/_’__’—— corrido pbs
12% P 26/11/2025 9,00% 8,86% @ 138 870% @ 298
e / 26/08/2026 8,84% 82% @ -86 930% @ -46,5
P 3/11/2027 9,50% 951% @ -11 10,05% @ -55,3
10% - 28/04/2028 9,98% 997% @ o5 10,47% @ -49,5
/ 18/09/2030 11,22% 11,25% @ -30 1093% @ 29,0
% | ge 26/03/2031 11,67% 11,66% @ 14 11,28% @ 39,0
g X 30/06/2032 11,84% 11,85% @ -10 11,57% @ 27,0
0 5 10 15 20 25 9/02/2033 12,02% 120% @ 09 11,75% @ 26,8
Afios al imient 18/10/2034 12,25% 122% @ 10 11,90% @ 34,9
. nos afvencimiento 9/07/2036 12,39% 1240% @ -07 1217% @ 220
— 0 cupon ® 29-may-25 30-may-25
28/05/2042 12,66% 1267% @ -1,0 12,55% @ 11,0
25/07/21 12,879 12,86% 1,4 12,789
Fuente: Bloomberg 2/07/2006 RS1H % @ 1, 78% @ 95
Fuente: Bloomberg
Curva de TES en UVR
7% .
o ‘/./.ﬂ.._.\ Variaciones de los TES en UVR
5%
Ve ~
4% 30-may-25 29-may-25 Var. Diariapbs 31-dic-24 Var. e
corrido pbs
3% 17/03/2027 5,05% 5,05% ® o1 478% @ 27,0
29 18/04/2029 5,88% 5,87% ® 10 506% @ 82,0
% 25/03/2033 6,24% 6,20% ® 40 530% @ 94,0
4/04/2035 6,28% 6,26% ® 15 542% @ 86,0
0% 25/02/2037 6,34% 6,31% ® 29 546% @ 882
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 20/03/2041 6,40% 6,40% @ -o5 NA NA
ANOS AL VENCIMIENTO
29-may-25 B 30-may-25 ——0 Cupon

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

"El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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