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Comportamiento del mercado colombiano

El mercado colombiano destaca que, el Banco de la
Republica liderado por Leonardo Villar, reconoce la
necesidad de tasas de interés mas bajas, sin embargo,
se muestra cauteloso debido a la persistencia de la
inflacion, lo que afecta las expectativas economicas.
Por parte de la renta variable se destaca la aprobacion
por parte de Grupo Sura, la recompra de 372 millones
de acciones como parte de una estrategia para
fortalecer su posicion en el mercado, destacando su
enfoque en generar valor a largo plazo. Mientras
tanto, el dolar ha perdido terreno frente a monedas
emergentes, incluyendo el peso colombiano,
reflejando las expectativas de recortes en las tasas de
interés por parte de la Reserva Federal de Estados
Unidos, lo que afiade volatilidad y presion al mercado
financiero global.

En el mercado de deuda corporativa, se presentaron
negociaciones en primarios por 342 MMM, de los
cuales 297 MMM fueron en titulos en tasa fija; lo que
equivale al 86.83%. Del restante, 25 MMM se
realizaron en titulos en IBR, lo que equivale al 7.32%
del total. El 5.85% restante, se emiti¢ indexado al IPC.

Los titulos en tasa fija con vencimiento a seis meses
han mostrado valorizaciones de hasta 6 pbs. Este
comportamiento refleja las crecientes expectativas en
el mercado sobre una posible reduccion de las tasas
de interés por parte del Banco de la Republica. Los
inversionistas anticipan que el emisor continuara con
una politica de flexibilizacion monetaria, lo que
impulsa la demanda y el valor de estos instrumentos
a corto plazo

En el mercado secundario, se negociaron en tasa fija,
349 MMM, mostrando, en promedio, caidas de
alrededor de 1 pbs con respecto a la valoracion. Por
su parte, el mercado en IPC tuvo un volumen de
negociacion de 321 MMM. Finalmente, el mercado en
IBR tuvo un volumen de negociacion por 16 MMM.
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Negociacion de tasa fija
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Noticias del dia

En Estados Unidos, se publicaron las minutas de la
reunion de la FED celebrada en julio. En el documento se
menciond que, aungue todos los funcionarios de la Fed
acordaron mantener las tasas estables en julio, "varios"
miembros de junta creian que el progreso en la reduccion
de la inflacion, junto con un aumento del desempleo,
"habia proporcionado un caso plausible para reducir el
rango de tasas en 25 puntos basicos en esta reunion o
que podrian haber apoyado tal decision". Las actas
también indicaron que "la gran mayoria" de los
legisladores crefan que, si los nuevos datos continuaban
cumpliendo con las expectativas, probablemente seria
apropiado flexibilizar la politica en la proxima reunion. Se
conoceran mas detalles sobre los siguientes pasos de la
Fed cuando Jerome Powell pronuncie su esperado
discurso mafiana viernes en el simposio anual en Jackson
Hole. Tanto las implicitas de mercados como los analistas
descuentan recortes de 25 pbs en las tasas de referencia
durante las tres reuniones restantes de la FED que
ubiquen el rango en 4,50%-4,75% desde el rango actual
de 5,25%-5,50%.

Los indices PMI en Estados Unidos registraron un
desempefio mixto. EIl PMI manufacturero se deteriord y
se mantuvo en zona de contraccion por segundo mes
consecutivo (por debajo de 50 puntos) al ubicarse en 48,0
puntos en agosto, por debajo de los 49,5 puntos que
esperaba el mercado y de los 49,6 del mes anterior. La
caida del PMI manufacturero se dio por un deterioro
generalizado de todos sus componentes, las nuevas
ordenes, la contratacion y las expectativas de las
empresas. En contraste, el PMI de servicios aumento
hasta los 55,2 puntos, por encima de los 55,0 puntos del
mes anterior y en contraste con la expectativa de
desaceleracion del promedio de analistas que esperaban
se redujera hasta los 54,0 puntos. El mejor desempefio
del PMI de servicios fue soportado principalmente por un
avance en el componente de expectativas y a pesar de un
deterioro del componente de empleo. Asi las cosas, el
PMI compuesto (que computa ambos sectores) se
desacelerd ligeramente hasta ubicarse en 54,1 puntos,
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por debajo de los 54,3 puntos en julio, aunque menos
que la desaceleracibn que esperaba el promedio de
analistas que veian una reduccion hasta los 53,2 puntos.
Si bien el indice compuesto aun evidencia un crecimiento
robusto de la actividad econdmica, el componente de
precios mantiene su tendencia de desaceleracion y
registrd su menor aumento desde enero de 2020, lo que
podria compensar las preocupaciones sobre la
persistencia de la inflacion.

En Europa, los indices PMI tuvieron resultados mixtos en
agosto. El PMI de fabricacion acelerd ligeramente su
ritmo de contraccién al ubicarse en 45,6 puntos, por
debajo de los 45,8 puntos que esperaba el promedio de
analistas y del mes anterior, cabe recordar que este sector
se ubica en la zona de contraccién por mas de dos afios
consecutivos. El deterioro del PMI manufacturero se
explicd por una caida en los componentes de nuevas
ordenes. En contraste, el PMI de servicios acelerd su ritmo
de crecimiento al ubicarse en 53,3 puntos en agosto, por
encima de los 51,7 puntos que esperaba el promedio de
analistas y de los 51,9 puntos en julio. Parte del avance
del sector en la regién, asi como los mejores resultados
de PMI en Francia se les atribuye a los juegos olimpicos.
Asi las cosas, el indicador compuesto, que computa
ambos sectores, aumento hasta 51,2 puntos en agosto,
desde los 50,2 puntos del mes pasado. La posible
distorsion de las cifras por los juegos olimpicos no
permite una lectura definitiva del desempefio real de la
actividad economica en la region

Los mercados en EE. UU. operan con movimientos
negativos al cierre de la jornada. El indice Dow Jones cae
0,50%, mientras que el S&P 500 lo hace 0,79%. En Europa,
el indice Eurostoxx 50 cerrd con una desvalorizacion de
0,01%. En cuanto a los precios del petroleo, ambas
referencias registran ganancias. La referencia Brent cotiza
sobre US$77,40/barril, mientras la referencia WTI se ubica
en USD $73,18/barril. En Colombia, la tasa de cambio
cerré en $4.067,30, al alza frente a la del cierre anterior
de $4.034,34.
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Precio del petréleo (WTI) Tasa de cambio (COP - USD)
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo
modifiquen, sustituyan o complementen”.
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