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Comportamiento del mercado colombiano

A pesar de que los mercados auguraban un dia
positivo en la apertura, la situaciéon se torné adversa a
medida que avanzaron las horas y los mercados
terminaron  mostrando  movimientos de alta
volatilidad similares a los observados previo a las
elecciones de Estados Unidos. Todo esto como
consecuencia de mayores expectativas de inflacion en
Estados Unidos en los proximos meses que causaron
que las tasas de interés de los tesoros a 10 afios
superaran nuevamente el 4.4%.

En Colombia, las tasas de interés de los TES
aumentaron hasta 18 pbs en algunas referencias
como consecuencia del movimiento internacional y la
tasa de cambio aumentd un 2.17% hasta los 4,454
pesos por dolar.

Con respecto al mercado de deuda corporativa,
encontramos, en primer lugar, que el mercado de
primarios continia dominado por las emisiones en
titulos en tasa fija, siendo el Banco de Bogota el mayor
emisor de la jornada con mas de 300 mil millones de
pesos. Banco Popular y BBVA fueron el segundo y
tercer puesto, respectivamente. Completando entre
los tres, mas del 70% del mercado de primarios.

Las emisiones de corto plazo se estan negociando
hasta 50 pbs debajo de la curva de valoracion,
demostrando el alto apetito que mantiene el mercado
por titulos de este nodo, especialmente en un
contexto donde la volatilidad de los titulos de deuda
publica continla relativamente alta y no se vislumbra
estabilidad en el corto plazo en medio de la
incertidumbre internacional.
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Noticias del dia

* En Colombia, la inflacién fue de -0,13% m/m en
octubre, la primera variacion mensual negativa desde
junio de 2021, lo que tomo por sorpresa al promedio
de analistas que preveian una inflacion positiva de
0,16% m/m, ademas de ubicarse por debajo de la de
0,25% m/m en el mismo mes del afio anterior. En este
sentido, la inflacion anual logré una importante
desaceleracion hasta ubicarse en 5,41% a/a, por
debajo de la de 5,80% a/a en septiembre. El mejor
desempefio de la inflacion se dio en todas las
agrupaciones de gastos: i) Los alimentos, con
condiciones climaticas aun favorables. ii) Los bienes
transables aun sin presiones significativas asociadas a
la depreciacion de la tasa de cambio en meses
recientes. iii) Los regulados, jalonados por los
menores precios de la energia, y iv) la inflacion de
servicios, que se benefici6 de menores presiones
sobre los precios de las comidas fuera del hogar y los
arrendamientos. Asi las cosas, las inflaciones basicas
también lograron desacelerarse en octubre. La
inflacion sin alimentos se ubicd en 6,28%, la “sin
alimentos ni regulados” en 5,34% y la “Nucleo 15" en
6,84%.

«Adicionalmente Fedesarrollo publico el resultado de
la encuesta de opinién al consumidor con corte a
octubre. La confianza del consumidor se ubico en -
3,7%, recuperandose significativamente desde el dato
del mes anterior de -16,0%. El avance del indicador
obedecié a una recuperacion de sus dos principales
componentes, el de condiciones econdmicas actuales
y el de expectativas, probablemente jalonados por el
buen desempefio del mercado laboral, la
desaceleracion de la inflacion y las menores tasas de
interés. De hecho, en octubre, la disposicion de los
hogares para comprar vehiculos, viviendas y bienes
durables aumentd significativamente. Por tipo de
ingreso (altos, medios y bajos) la recuperacion de la
confianza fue generalizada.

*Expectativas Estados Unidos: Esta semana se

conoceran los resultados de inflacién, produccion
industrial y ventas minoristas. El promedio de analistas
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prevé una aceleracion de la inflacién hasta 2,6% a/a
en octubre, desde la de 2,4% a/a en septiembre. En
contraste, los analistas prevén estabilidad en la
inflacion subyacente en 3,3% a/a. En cuanto a las
ventas minoristas el promedio de analistas preve una
desaceleracion del crecimiento hasta 0,3% desde el de
04% m/m en septiembre. Para la produccién
industrial se prevé una moderacion en el ritmo de
contraccion hasta 0,2% m/m desde la de 0,3% m/m el
mes anterior.

Resumen de mercados

Variacion
12-nov-24 11-nov-24 . .

DIETIE]
Dow Jones 44171,0 44441,0 -0,61%
S&P 500 6007,8 6031,8 -0,40%
Euro Stoxx 50 4744,7 4854,0 -2,25%
Brent (US/Barril) 71,9 71,8 0,15%
WTI (US/Barril) 68,1 68,0 0,12%
USDCOP S 4.454,00 | S 4.359,45 2,17%

Nota: No opera durante la jornada por festivo en EE.UU
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Brent Grafica 2. Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en pesos
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12,0%
TES 6 1/4 11/26/25 7,30% 7,15% ® 151
11,0% m..:*-.-,-.-.-'-'-'-‘-'-'-"" TES 71/2 08/26/26 8,58% 851% @ 71
10.0% *)’:** h TES 53/411/03/27 9,36% 9,22% ® 140
o o, TES 6 04/28/28 9,64% 9,54% ® 97
9,0% * TES 73/409/18/30 10,07% 9,93% ® 140
ﬂ 412/11/2024 TES 7 3/4.03/26/31 10,18% 1011% @ 7.2
8.0% -+ TES 7 06/30/32 10,43% 1032% @ 111
70% K x 8/11/2024 TES 13 1/4.02/09/33 10,66% 1048% @ 180
TES 71/410/18/34 10,82% 1070% @ 11,8
6,0% TES 6 1/4 07/09/36 10,97% 1083% @ 138
0 5 10 15 20 25 TES 91/4 05/28/42 11,29% 11,12% ® 173
Afios al vencimiento TES 7 1/4 10/26/50 11,35% 11,26% @ 89
Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg
Variaciones de los TES en UVR
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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