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Comportamiento del mercado colombiano

El mercado colombiano se encuentra bajo presion
debido a un escenario fiscal incierto y un entorno
global complejo. En lo que va el afio, el peso
colombiano se ha devaluado un 16%, situandose como
una de las monedas emergentes mas golpeadas. La
divisa cerro $4475, y tuvimos una tasa de cambio de
$4500 en la jornada de ayer, un maximo que no se veia
desde mayo de 2023, y se espera que continue volatil
a corto plazo. La fortaleza del ddlar esta impulsado por
la victoria de Donald Trump y las expectativas de sus
politicas proteccionistas en Estados Unidos. Ademas,
el precio de petrdleo se ha mantenido volatil debido
al fortalecimiento del délar y la preocupacién por un
exceso de oferta global. Todos estos factores internos
y externos refuerzan la presion sobre la economia, y
resalta la necesidad de una gestion moderada en los
portafolios de inversion, especialmente en renta fija y
divisas.

En el mercado de deuda corporativa, se presentaron
negociaciones en primarios por 378 miles MM, de los
cuales 295 miles MM fueron en titulos en tasa fija; lo
que equivale al 78.26%. Del restante, 82 miles MM se
realizaron en titulos indexados en IBR, lo que equivale
al 21.74% del total y finalmente no hubo operaciones
indexadas al IPC.
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Negociacién de IBR
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Noticias del dia

En Estados Unidos, el indice de precios del productor
(IPP) registré una inflacién anual de 2,4% a/a en octubre,
por encima de la expectativa del promedio de analistas
de 2,3% a/a y la de 1,9% a/a en septiembre (cifra que
ademas fue revisada al alza desde 1,8% a/a). Por otra
parte, la inflacion subyacente del IPP se ubico en 3,1%
a/a, por encima de la expectativa del promedio de
analistas de 3,0% a/a y de la del mes anterior de 2,9%
a/a. La aceleracion de la inflacion del IPP podria
comprometer la senda de convergencia de la inflacion
IPC y dificultar las decisiones de politica monetaria de la
FED. De hecho, la probabilidad de un recorte en la
reunion de diciembre, derivada de la curva swap de
Tesoros, disminuy6 hasta 79% desde la de 85% en que
se encontraba antes de conocerse el dato.

En Colombia, se conocio el resultado del indicador de
obras civiles con corte a 3T24. El IPOC (Indicador de
Produccién de Obras Civiles) crecid 21,2% a/a en 3724,
acelerandose desde el crecimiento de 20,0% un trimestre
atras. Por sectores el desempefio fue mixto, el avance del
IPOC fue explicado por una recuperacion del
componente de “Carreteras, calles y vias férreas”, que
crecié 11,1% a/a luego de contraerse 3,9% a/a en 2T24.
Los sectores de “Minas y plantas industriales” y “Puertos”
moderaron su ritmo de crecimiento, mientras que la
construcciéon de tuberias de gas pasd a zona de
contraccion.

Adicionalmente en el pais, se conocieron los resultados
de produccién manufacturera y ventas minoristas con
corte a septiembre. La produccion manufactura se
deterioro significativamente al registrar una contraccion
de 4,2% a/a, superior a la de 1,4% a/a que esperaba el
promedio de analistas y la de 1,8% a/a en agosto. Los
sectores responsables del deterioro fueron “elaboracion
de bebidas”, “fabricacion de productos farmacéuticos” y
“fabricacion productos minerales no metalicos”. Las
ventas minoristas, por su parte, moderaron su ritmo de
crecimiento hasta 1,5% a/a, por debajo del crecimiento
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esperado por los analistas de 3,2% a/a y al de 5,1% a/a
en agosto. Por sectores, el deterioro de las ventas fue
generalizado, con movimientos mas marcados en rubros
como “prendas de vestir" y “bebidas alcohdlicas”. Los
resultados en Obras Civiles, produccion y ventas
minoristas dan mensajes mixtos sobre las cifras de PIB
que se conoceran el lunes. El promedio de analistas
prevé un crecimiento de 2,2% a/a, que se acelere
ligeramente desde el de 21% a/a en 2T24.
Adicionalmente

Expectativas México: El Banco Central de México se
relne hoy para tomar decision de tasas de interes. El
promedio de analistas espera un recorte de 25 pbs, hasta
10,25% desde el 10,50% actual. Los factores que
soportaria la decision serian: i) la desaceleracion de la
inflacion subyacente hasta 3,8% a/a en octubre (3,9% a/a
en septiembre), a pesar del avance de la medida total
hasta 4,8% a/a (46% a/a en septiembre). ii) unas
condiciones financieras globales menos apretadas, luego
del inicio del ciclo de recortes de los principales bancos
centrales del mundo vy iii) una desaceleracion de la
actividad econémica y demanda doméstica. En agosto,
el indicador de actividad econdmica mensual crecio
1,0%, desacelerandose de manera pronunciada desde el
2,0% del mes anterior.

Resumen de mercados

Variacion
14-nov-24 13-nov-24 ..

Diaria
Dow Jones 43957,0 44108,0 -0,34%
S&P 500 5989,3 6016,0 -0,44%
Euro Stoxx 50 4833,5 4740,3 1,97%
Brent (US/Barril) 72,5 72,3 0,30%
WTI (US/Barril) 68,6 68,4 0,31%
USDCOP S 4.48550 | S 4.478,00 0,17%

Nota: No opera durante la jornada por festivo en EE.UU
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Precios de negociacion de Petrdleo Brent
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Curva de TES en pesos

13,0%

12,0%
vevesseseeeseset

R

11,0%
10,0%

9,0% o
4 14/11/2024
8,0% o
7,0% x13/11/2024
6,0%

10 15
Afos al vencimiento

20 25

Fuente : Bloomberg

Curva de TES en UVR
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Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Variaciones de los TES en pesos

TES Tasa Fija 14/11/2024 13/11/2024 Var. Diaria pbs
TES 61/411/26/25 7,40% 7,32% ® 79
TES 71/2 08/26/26 8,55% 8,59% @ 37
TES 53/411/03/27 9,30% 9,30% O 00

TES 6 04/28/28 9,58% 9,59% ® 11
TES 73/409/18/30 10,00% 10,00% O 00
TES 73/403/26/31 10,22% 10,19% ® 30

TES 7 06/30/32 10,43% 10,40% ® 23

TES 13 1/4 02/09/33 10,57% 10,57% O 00
TES 71/410/18/34 10,67% 10,69% @ 20
TES 61/407/09/36 10,90% 10,87% ® 34
TES 9 1/4 05/28/42 11,20% 11,21% @ -0
TES 7 1/410/26/50 11,23% 11,28% @ -0

Fuente: Bloomberg

UVRs

COLTES 3 % 05/07/25

COLTES 3.3 03/17/27

COLTES 2 % 04/18/29
COLTES 3 03/25/33

COLTES 4 % 04/04/35

COLTES 3 % 02/25/37
COLTES 3 % 06/16/49

Variaciones de los TES en UVR

14/11/2024 13/11/2024 Diaria pbs
2,07% 1,80% ® 2.0
5,11% 5,05% ® 57
5,24% 5,20% ® 1
5,17% 5,27% @ -100
5,23% 5,25% @ -20
5,31% 5,35% @ -2
4,97% 4,96% ® o7

Fuente: Bloomberg

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan

o complementen”.
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