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Comportamiento del mercado colombiano

Las tensiones geopoliticas contindan al volante del
mercado. Los precios de los activos globales
contindan fluctuando con fuerza. De una parte, en
Oriente medio, Iran e lIsrael contindan escalando la
tension geopolitica y los inversionistas expresan su
preocupacion elevando los precios del petréleo, que
superaron, nuevamente, los USD 75 por barril en la
referencia WTI. Rusia, a la vez, continla amenazando
con transformar su guerra con Ucrania en una guerra
nuclear. Esta situacion podria mantenerse hasta que
no se conozca la politica que el presidente electo
Trump usara para enfiar el conflicto.

En medio de estas noticias, los titulos del tesoro
estadounidense se negocian, de momento, alrededor
del 4.40%. Cerrando la semana con estabilidad luego
que las semanas anteriores se presenciaran fuertes
desvalorizaciones a lo largo de la curva de
rendimientos.

En Colombia, por su parte, el mercado de deuda
publica mostré un fuerte retroceso de hasta 20 pbs
luego que ayer se presentaran valorizaciones de hasta
30 pbs. Este movimiento afectd, principalmente, la
parte media y larga de la curva de rendimientos.

En el mercado de deuda corporativa, se presentaron
negociaciones en primarios por 607 miles MM, de los
cuales 591 miles MM fueron en titulos en tasa fija; lo
que equivale al 97.53%. Del restante, 15 miles MM se
realizaron en titulos indexados en IBR, lo que equivale
al 2.47% del total y finalmente no hubo operaciones
indexadas al IPC.

En el mercado secundario, se negociaron en tasa fija,
495 miles MM, mostrando, en promedio, caidas de
alrededor de Tpbs con respecto a la valoracion. Por su
parte, el mercado en IPC tuvo un volumen de
negociacion de 87 miles MM. Finalmente, el mercado
en IBR tuvo un volumen de negociacion por 13 miles
MM.
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Noticias del dia

Los indices PMI en Estados Unidos mantuvieron su senda
de recuperacion en noviembre. EI PMI manufacturero
modero el ritmo de contraccién, al ubicarse en 48,8
puntos, por encima de los 48,5 puntos del mes anterior,
aunque ligeramente por debajo de los 48,9 puntos que
esperaba el promedio de analistas. El desempefio del
PMI manufacturero obedecié a un menor ritmo de
contraccion de la produccion y de las nuevas ordenes.
Por su parte, el PMI de servicios acelerd su ritmo de
crecimiento al ubicarse en 57,0 puntos, por encima de
los 55,0 puntos que esperaba el promedio de analistas y
del mes anterior. El avance del PMI de servicios fue
explicado por un mayor nivel de pedidos, de produccion
y unas mejores expectativas economicas. Asi las cosas, el
PMI compuesto (que computa ambos sectores) se
acelerd hasta ubicarse en 55,3 puntos, por encima de los
54,1 puntos en octubre. El indice compuesto pone en
evidencia la resiliencia de la actividad economica de los
Estados Unidos, lo que refuerza las expectativas de una
postura mas cautelosa de la FED en su Ultima reunion del
ano. Los analistas descuentan un recorte de 25 pbs en
diciembre, de acuerdo con la encuesta de Bloomberg
publicada hoy, aunque la probabilidad del recorte,
derivada de la curva swap de Tesoros, es apenas del 60%.

En Europa, los indices PMI tuvieron resultados negativos
en noviembre. El PMI de fabricacién aceleré su ritmo
contraccion al ubicarse en 45,2 puntos, por debajo de los
46,0 puntos que esperaba el promedio de analistas y del
mes anterior. Cabe resaltar que el PMI manufacturero
completa mas de dos afios en zona de contraccion. Por
su parte, el PMI de servicios se ubico en 49,2 puntos, por
debajo de los 51,6 puntos que esperaba el promedio de
analistas y en octubre. Asi las cosas, el indicador
compuesto, que computa ambos sectores, regreso a
zona de contraccion, al ubicarse en 48,1 puntos desde
los 50,0 puntos del mes anterior. El deterioro del
indicador fue explicado por caidas los de expectativas y
nuevas Ordenes, que llevaron a reducciones en las
nominas de las empresas encuestadas. Las cifras elevan
las preocupaciones sobre la actividad econdmica en los
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siguientes meses tanto de los analistas como los
hacedores de politica, lo que ratifica la necesidad de
continuar con el ciclo de recortes. Si bien se descuenta
con seguridad un recorte de 25 pbs, la probabilidad de
que el recorte sea de 50 pbs, implicita de la curva swap
de bonos soberanos, aumenté significativamente hasta
58% desde la de 16% en que se encontraba ayer.

En Reino Unido, los PMI también tuvieron un desempefio
negativo. El PMI manufacturero aceleré el ritmo de
contraccion al ubicarse en 48,6 puntos en noviembre, en
contra de la expectativa del promedio de analistas de un
ligero avance hasta los 50,0 puntos desde los 49,9
puntos del mes anterior. Por otra parte, el sector
servicios modero su ritmo de crecimiento al ubicarse en
50,0 puntos, por debajo de los 52,0 puntos esperados
por los analistas y del mes anterior. Asi las cosas, el
indicador compuesto se ubicé en 49,9 puntos, por
debajo de su registro el mes anterior de 51,8 puntos,
ademas de ubicarse en zona de contraccion por primera
vez en un afo. El menor desempefio de la actividad
econdmica reflejado en los PMI obedecié a un deterioro
de los componentes de expectativas econdmicas,
nuevos negocios, produccion y contratacion. Las cifras
refuerzan la tendencia de moderacién de la actividad
econémica en Reino Unido, que soportaria una
aceleracion en el ritmo de recortes en las tasas de interés.
Sin embargo, el reciente repunte de la inflacion mantiene
al Banco Central de Inglaterra con un tono hawkish.

Resumen de mercados

22-nov-24  21-nov-24 Variacion
DIETGE]
Dow Jones 44360,0 43989,0 0,84%
S&P 500 5989,5 5970,5 0,32%
Euro Stoxx 50 4789,1 4755,8 0,70%
Brent (US/Barril) 75,3 74,2 1,40%
WTI (US/Barril) 71,3 70,1 1,74%
uUsDCOP S 4.415,97 | S 4.394,80 0,48%

Nota: No opera durante la jornada por festivo en EE.UU
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Precios de negociacion de Petrdleo Brent Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en pesos
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan

o complementen”.
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