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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. El Banco de la Republica mantuvo su tasa de interés inalterada en 9.25%, en linea con lo que
habiamos pronosticado y a pesar de que la mayoria de analistas esperaba un recorte de 25 pbs.
Adicionalmente, la tasa de desempleo y la informalidad continuaron cayendo en junio en

Colombia.

2. El presidente Trump firmé una nueva orden ejecutiva con los nuevos aranceles reciprocos que
aplicaran desde el 6 de agosto. A Colombia se le seguira aplicando el 10% general, lo que podra

beneficiar al pais en términos relativos.

3. Fuerte sorpresa a la baja en la generaciéon de nuevos puestos de trabajo en EE.UU. Sin embargo,

la tasa de desempleo se ubicé en pleno empleo en junio.

4. Sorprende la contraccion de la actividad econémica en Chile por cuenta de un sector minero
debilitado.

1. Colombia: La Junta del Banco de la Republica decidié por mayoria mantener la tasa
- de interés en 9.25%, en linea con lo que habiamos pronosticado y a pesar de que la
mayoria de los analistas econdmicos esperaba un recorte de 25 Pbs. La votacion se dio
igual a la de la junta previa, cuando 4 miembros votaron por mantener la tasa de interés
inalterada, uno por un recorte de 25 Pbs y dos por un recorte de 50 Pbs. En el
comunicado de prensa quedd expresada la revision general de la economia en la que: i)
La inflacidn anual en junio se redujo a 4,8% frente a 5]1% en mayo, gracias a una
reduccion de la inflacion de alimentos y de regulados, especialmente la energia
eléctrica. La inflacion basica (sin alimentos ni regulados) se estabilizd en 4,8%,
interrumpiendo su tendencia descendente. Las expectativas de inflacidn se mantienen
por encima de la meta, con un comportamiento estable para las de los analistas y mixto
para las provenientes de los mercados de deuda publica. ii) La actividad econdmica
continda ganando dinamismo. El indice de seguimiento de la economia (ISE), presentd
en mayo una variacion anual del 2,7% liderado por las actividades terciarias. El equipo
técnico estima que en el segundo trimestre la actividad econdmica creceria a un ritmo
anual de 2,7%, jalonado por una demanda interna que creceria 4,1%. iii) Las condiciones
de financiamiento externo del pais enfrentan un entorno complejo, de tensiones
comerciales globales, elevada incertidumbre por los conflictos en varias regiones del

mundo, y lenta normalizacion esperada de la politica monetaria en los Estados Unidos.

Por otra parte, el Dane reportd que la tasa de desempleo se ubicd en 8.6% en junio,
significativamente por debajo del 10.3% en el mismo mes del ano anterior. Ademas, se
acelerd el aumento en el nUmero de ocupados hasta 831 mil de personas en los Ultimos
12 meses y la salida del nUmero de desocupados hasta 401 mil personas. Los sectores de
“Administracion publica y defensa, educaciéon y atencién de la salud humana’,
“Comercio y reparacion de vehiculos” y el de “Industrias manufactureras” fueron los que

generaron mas puestos de trabajo, en contraste con la salida de trabajadores en
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“Actividades financieras y seguros” y “Construccion”. Adicionalmente, en el Ultimo mes
se registré una importante mejora en la informalidad, que se redujo hasta el 55.1% en
junio, por debajo de la de 56.0% en el mismo mes del ano anterior y a pesar de que el
sector que mas contribuyd al incremento en el nUmero de ocupados fue el de los

trabajadores por cuenta propia.

2. Guerra comercial: El presidente Donald Trump firmd ayer una nueva orden ejecutiva

qgue impone aranceles reciprocos entre 10% y 41% a las importaciones de decenas de
paises, que entraran en vigencia el 7 de agosto. Entre los paises mas afectados estan
Siria (41%), Laos y Birmania (40%) y Suiza (39%). Para algunos paises quedaron reflejados
los avances en las negociaciones comerciales, como el 15% para la Eurozona y del 10%
para Reino Unido. Los aranceles anunciados son, en su mayoria, inferiores a los
establecidos el “dia de la liberacidén” a principios de abril, pero aln amenazan con un
rediseno del orden comercial global. Los mercados accionarios registraron fuertes
deterioros en Asia y en Europa, y abren la jornada con pérdidas en EE.UU. En el caso
colombiano, se confirmd que las exportaciones distintas de petrdleo y oro permanecera
con el arancel general del 10% impuesto a la mayoria de los paises en abril, lo que en
términos relativos podra ser positivo, pues le dara ventajas comparativas con otros
paises pares. Por ejemplo, las exportaciones de Café podran beneficiase por la
imposicion de aranceles del 20% a Vietnam. Por su parte, las exportaciones de flores
colombianas pagaran un arancel del 10%, mientras que nuestro principal competidor
Ecuador pagard el 20%. Los mercados financieros y los analistas econdmicos estaran
recalibrando sus expectativas frente a las implicaciones macroeconémicas de los

anuncios del dia de hoy.

m 3. Estados Unidos: Las ndminas no agricolas sorprendieron a la baja, con la creacién de
apenas 73 mil empleos en julio, significativamente por debajo de los que esperaba el
promedio de analistas de 104 mil. Adicionalmente, se corrigieron a la baja las ndminas
del mes anterior desde 147 mil de la primera estimacion hasta apenas 14 mil en junio. En
cuanto a los sectores, el de los “Servicios profesionales y empresariales” y el de la
“manufactura” mantienen por tres meses consecutivos salida de trabadores. En
contraste, los “servicios de formacion y salud” aumentaron su planta de trabajadores, lo
gue contuvo el deterioro. Sin embargo, la tasa de desempleo aumentod levemente hasta
4.2% en julio, en linea con lo que esperaba el promedio de analistas, levemente por
encima del 4.1% registrado el mes anterior. Si bien se presentd un aumento en la tasa de
desempleo en julio, el nivel de 4.2% corresponde al de pleno empleo con lo que se
demuestra la resiliencia del mercado laboral. Los mercados financieros dieron mayor
peso a las ndminas no agricolas, con valorizaciones en los tesoros 10Y de hasta de 4Pbs y
con un nuevo aumento de las expectativas de recortes de las tasas de interés por parte

de la Fed, al volver a incorporar dos recortes en lo que resta del ano.

i 4. Chile: Sorprendié la contraccion de la actividad econdmica en junio. Contrario al
crecimiento esperado por el promedio de analistas, el indice Mensual de Actividad
Econdmica (IMACEC) tuvo una contraccidon de 0.4% m/m en junio, por segundo mes

consecutivo después del -0.2% m/m de mayo y que contrasta con la recuperacion hasta

de 0.3% m/m positivo esperado por el promedio de analistas. En términos anuales, la
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actividad econémica se desacelerd hasta 3.1% a/a en junio, contrario a la aceleracion que
esperaba el promedio de analistas de 3.8% a/a, e inferior al 3.2% de mayo a/a. La
contraccion mensual y desaceleracion anual estuvieron explicadas principalmente por
el desempeno negativo de la produccidn minera, gue tuvo su mayor caida desde 2017
por cuenta del menor procesamiento de cobre y litio. Con este dato negativo del Ultimo
mes del segundo trimestre, se espera que haya un sesgo a la baja para el crecimiento
proyectado de 3.5% t/a en el 2T25, aunque se seguiria representando una aceleracion
respecto al 2.3% t/a del 1T25, soportado por el crecimiento que en los meses de abril y
mayo que tuvieron comportamientos positivos. La informacidon conocida empieza a
reflejar la desaceleracidon de la economia para el segundo semestre que espera el Banco
Central de Chile y que fue el argumento principal en su decisiéon de recortar la tasa de
interés hasta 4.75 % desde el 5.0% en su uUltima reunién, y a pesar de que la inflacion

continla en 4.3%, aun por encima del objetivo de politica del 3.0%.

Resumen de mercados

. VEWET L)
1-ago-25 31-jul-25 Diaria
Acciones
Dow Jones 43,544.83 44,130.98 -1.33%
5&P 500 6,259.03 B,339.359 -1.27%
Euro Stoxx 50 5,181.62 5,319.92 -2.60%

Bonos 5oberanos a 10 anos (En moneda local)

Materias primas

Estados Unidos 4.24 4.37 -3.03%
Alemania 2.66 2.65 -1.11%
Reino Unido 4.52 4.57 -1.09%
Colombia 11.79 11.89 -0.82%
Meéxico 9.14 8.25 -1.18%
Brasil 14.06 14.07 -0.07%

Brent (USD/Barril) 69.99 72.53 -3.50%
WTI (USD/Barril) 67.65 69.26 -2.32%
Oro (USD/Onza Troy) 3,347.73 3,285.593 1.76%
Monedas
DXY 98.86 99.97 -1.11%
EURUSD 1.16 1.14 1.31%
USDCOP 4,129.90 4,181.00 -1.22%
USDMXN 18.52 18.88 0.25%
USDBRL 5.56 5.60 -0.80%
USDCLP 967.62 972.61 -0.51%
USDPEN 3.58 3.59 -0.33%

Mota: NA implica gue no ha operado o no opera durante la jornada.



