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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. El Banco de la Republica aumenté la tasa de interés en 100 pbs en su reunién del viernes hasta

ubicarla en 10.25%, por encima de los 50 pbs que esperabamos nosotros y la mediana de analistas.

2. En linea con lo que esperaba el promedio de analistas, la inflacién de Lima subié a 1.7% a/a en
enero impulsada por alimentos, restaurantes y servicios, consolidando un escenario de precios
moderados que respalda expectativas de nuevos recortes de tasa de interés del Banco Central

hacia 4,0% este aio.

3. El indice de actividad econémica en Chile sorprendié al alza al crecer 1.7% a/a en diciembre

gracias a la recuperacion de bienes, comercio y servicios.

1. Colombia: El Banco de la Republica decidié aumentar 100 pbs la tasa de interés de
- politica monetaria hasta ubicarla en 10.25%, superior a los 50 pbs que esperabamos
nosotros y la mediana de analistas. La decisidén se dio con una votacion de 4 a favor, 1
por mantenerla inalterada y 2 por una reduccién de 50 pbs. En el comunicado de
prensa se indicé que, a pesar de que la inflacién total mostroé ligeras desaceleraciones la
ultima parte del ano, la inflacion ndcleo que excluye regulados y alimento aumento.
Adicionalmente, resaltaron que las expectativas de inflacibn repuntaron
significativamente en el Ultimo mes: la mediana de analistas aumento la expectativa de
inflacion a diciembre de 2026 de 4.6% a/a a 6.4% a/a, y la esperada en diciembre de 2027
de 3.8% a/a a 4.8% a/a. Adicionalmente, el Banco de la Republica anuncioé el incremento
del prondstico de inflacion para el cierre del afio hasta 6.3% a/a, significativamente
superior al de 4.1% a/a qué esperaba el mes anterior, antes que se diera a conocer el
incremento del salario minimo. En cuanto a la actividad econdmica redujo su
prondstico de crecimiento para el 2026 de 2.9% a/a a 2.6% a/a. El sorpresivo incremento
de la tasa de interés posiblemente sesgue al alza la expectativa la tasa de interés en lo
que resta del ano, pues antes de la decision la mediana de analistas esperaba

incrementos hasta 11.25% a final del afo.

2. Peru: En linea con lo que esperaba el promedio de analistas, la inflacién del IPC en
Lima fue de 1.7% a/a % en enero, superior a la de 1.5% a/a registrada en el mes anterior. El
incremento en los precios estuvo impulsado por aumentos en los precios de
restaurantes, hoteles, alimentos y bienes y servicios diversos. Los resultados confirman
una trayectoria de inflacion moderada en PerUy, con presiones contenidas en los precios
de bienes volatiles, lo que refuerza el escenario de estabilidad de precios en el corto
plazo y podria respaldar una postura monetaria mas flexible, para la que el promedio de

analistas espera reduccidon de la tasa de interés del 4.25% actual, al 4.0% a final del ano.
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3. Chile: El indice Mensual de Actividad Econdmica (Imaec) sorprendidé al alza al
registrar un crecimiento de 1.7% a/a en diciembre, superior al de 1.2% a/a en el mes
anterior y en contraste con la desaceleracion a 1.0% que esperaba el promedio de los
analistas. La aceleracion de la actividad econémica estuvo explicada principalmente por
el mejor la recuperacidn en la produccion de bienes, la aceleracion en el sector
comercial, servicios y manufactura, a pesar de una mayor contraccion en la mineria. A
pesar de la aceleracion en el ultimo mes, el promedio de analistas proyecta un
crecimiento de 2.4% a/a en el consolidado del afio, por debajo del 2.6% en el afo
anterior. Consistente con la desaceleracidn econdmica, la inflacion también ha
mostrado una moderacion. Con los resultados, el mercado y el promedio de los
analistas mantienen la expectativa que el Banco Central de Chile recorte la tasa de

interés de 4.50% a 4.25% a mediados del ano.

Resumen de mercados

2-feb-26 30-ene26 U oracdon
Diaria
Acciones
Dow Jones 49,034.00 48,892.47 0.29%
S&P 500 B,946.75 £,9352.03 0.11%
Euro Stoxx 50 5,983.19 5,947 81 0.59%

Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4.25 4.24 0.28%
Alemania 2.86 2.84 0.49%
Reino Unido 4.51 4.52 -0.29%
Colombia 12.50 12.54 -0.28%
México MA B.69
Brasil 13.69 13.59 0.74%

Brent (U5D/Barril) Bb.40 70.659 -b6.07%
WTI (USD/Barril) 62.37 65.21 -4.36%
Oro (USD/Onza Troy) 4,681.74 4,8594.23 -4.34%
Monedas
DXY 57.49 56.99 0.51%
EURUSD 1.1808 1.1851 -0.36%
usocor 3,655.00 3,650.00 -0.95%
USDMXN 17.43 17.46 -0.18%
USDBRL 5.28 5.26 0.23%
USDCLP B70.64 B73.70 -0.35%
USDPEN 3.37 3.37 0.00%

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



