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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. El PMI industrial de Colombia se ubicé en 51.0 puntos en junio, seinalando expansion

moderada de la produccién y nuevos pedidos, presiones de costos al alza y menor

dinamismo en el empleo.

2. Inesperado retroceso del empleo privado en junio refleja una creciente cautela

empresarial frente a un entorno econémico incierto y presiones de costos en EE.UU.

3. La actividad econémica crecié 3.2 % interanual en mayo en Chile, aunque por debajo de

lo esperado lo que aumenté la probabilidad de dos recortes adicionales de la tasa de

interés por el Banco de Chile.

4. La inflaciéon de Lima se mantuvo en 1.69 % interanual en junio, impulsada por alimentos

y restaurantes, en linea con una trayectoria de precios moderada

1. Colombia: El indice PMI del sector industrial colombiano, elaborado por
Davivienda y S&P Global, se ubicé en 51.0 puntos en junio, por debajo del 52.6
registrado en mayo, aungque se mantuvo en terreno de expansion por tercer mes
consecutivo. Este resultado esta explicado una disminucion del indice de
produccion, su nivel mas bajo desde marzo. En contraste se registré un
crecimiento de los nuevos pedidos, respaldados por la resiliencia de la demanda
y la aprobacion de cotizaciones pendientes. A pesar de este entorno mas
favorable, el empleo industrial se redujo levemente, debido a que no se
renovaron contratos temporales y a la salida voluntaria de trabajadores, lo que
sugiere cautela persistente en las decisiones de contratacion. En cuanto a los
precios, las presiones inflacionarias se intensificaron. El indice de precios de
insuMmos alcanzd su nivel mas alto en tres meses, impulsado por tasas de cambio
desfavorables y mayores costos en alimentos, metales, plasticos y caucho. Como
consecuencia, las empresas trasladaron parte de estos aumentos a los precios de
venta, que registraron su mayor incremento desde marzo de 2023. A pesar de
estos ajustes, la confianza empresarial mejord y alcanzdé su nivel mas alto en
cinco meses, apoyada en expectativas de expansion hacia nuevos mercados,
inversion en tecnologia y fortalecimiento del capital humano. En conjunto, los
resultados de junio reflejan una expansion moderada del sector industrial
colombiano, con fundamentos de demanda aun sdlidos, pero con senales de
presion sobre los margenes empresariales, lo que podria limitar el ritmo de

recuperacion en el segundo semestre del ano.

2. Estados Unidos: Sorprende la pérdida de 33 mil puestos de trabajo en el

sector privado durante junio, al deteriores frente al aumento en las ndminas de


http://ee.uu

i al. dia #CreerEntiNosmueve  BANCOLDEX [

con Bancoldex Area de Andlisis Econdimico

29 mil en mayo, y en contaste con la aceleracion hasta 98 mil que esperaban el
promedio de analistas. Segun ADP Research, la mayor contraccion se presento
en el sector de servicios, con una pérdida de 66 mil empleos, especialmente en
las areas de servicios profesionales, actividades financieras, educacion y salud.
Sin embargo, esta caida fue parcialmente compensada por la creacion de
Nnuevos puestos en los sectores de entretenimiento, hosteleria y produccion de
bienes. Una caida en las ndminas no se observaba desde marzo de 2023, lo que
genera preocupacion entre los analistas, dado que persiste una reticencia a
reemplazar los empleos perdidos, a pesar de que los despidos siguen siendo
poco frecuentes. Esto sugiere que los empleadores estan adoptando una
postura cautelosa en sus decisiones de contratacion, en un contexto de presion
por reducir costos ante los aumentos derivados de la politica comercial de la
administracion Trump. El resultado conocido hoy sesga a la baja la expectativa
de las ndminas no agricolas (que consolida el sector publico y privado) para el
que el promedio de analistas espera 110 mil nuevos puestos de trabajo en junio,
por debajo de los 139 mil en mayo. Con lo que la tasa de desempleo aumentaria

hasta 4.3%, por encima de la de 4.2% en mayo.

i 3. Chile: El indice mensual de actividad econdémica (IMCEC) registré un
crecimiento de 3.2% a/a en su serie original que resulta inferior a lo esperado por
los analistas de 3.7% a/a, aunque superior al 2.5 % a/a registrado en abril. El
crecimiento se explicd por aumentos en todos sus componentes, destacando el
desempeno de los servicios y mineria. Sin embargo, al ajustar por efectos
estacionales, la actividad mostrd una contracciéon mensual de 0.2 % frente a abril,
mientras que en términos interanuales desestacionalizados se observd un
crecimiento de 4.1 % respecto a mayo de 2024. La caida mensual se atribuyo
principalmente a un deterioro en el desempeno del sector de servicios, que
compensd parcialmente los avances en otras ramas. En este contexto, y
considerando la expectativa de una desaceleracion gradual de la inflacion desde
el 4.4 % actual hasta un 4.3 % proyectado para finales de ano, aumentaron las
probabilidades de que haya dos recortes de la tasa interés por parte que el

Banco Central desde el nivel actual de 5.0 % hasta 4.5 % hacia el cierre de 2025.

4, Peru: La inflacion mensual de Lima del IPC fue de +0.13% m/m en contraste
con la reduccion de precios de -0.06% m/m en mayo, y superior a 0.10% esperado
por los analistas. Este incremento en los precios en Lima estuvo impulsado por
alimentos y restaurantes. Con lo que, la inflacion anual en Lima se mantuvo en
1.69% a/a en junio, ligeramente por encima del 1.67% a/a anticipado por el
promedio de analistas. A nivel nacional la dinamica fue similar, la inflaciéon anual
se ubicd en 1.73% a/a, o que refleja una leve aceleracion respecto al mes anterior
de 172% a/a y con un alza mensual de 0.08% m/m. Este comportamiento

respondid principalmente a incrementos en las divisiones de “Restaurantes y
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asi como en “Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas”, donde también

incidieron positivamente los precios de alimentos y servicios de comida fuera del

hogar. En conjunto,

los resultados de junio confirman una trayectoria de

inflacion moderada en Perd, con presiones contenidas en los precios de bienes

volatiles, lo que refuerza el escenario de estabilidad de precios en el corto plazoy

podria respaldar una postura monetaria mas flexible, para la que el promedio de

analistas espera reduccion de la tasa de interés del 4.50% actual, al 4.25% a final

del ano.

Resumen de mercados

2jul-25 1-jul-25 Variacion
Diaria
Acciones
Dow Jones 44,442.52 44,494.94 -0.12%
S&P 500 6,213.63 6,198.01 0.25%
Euro Stoxx 50 5,316.99 5,282.43 0.65%
Estados Unidos 4.29 4.24 1.11%
Alemania 2.65 2.57 3.19%
Reino Unido 458 4.45 2.81%
Colombia 12.22 12.25 -0.26%
México 9.11 9.13 -0.20%
Brasil 13.50 13.48 0.13%

Brent (USD/Barril) 67.51 67.11 0.60%
WTI (USD/Barril) 65.66 65.45 0.32%
Oro (USD/Onza Troy) 3,342.86 3,338.84 0.12%
L ES
DXY 97.11 96.82 0.30%
EURUSD 1.18 1.18 -0.34%
USDCOP 4,010.00 4,026.20 -0.40%
USDMXN 18.77 18.74 0.15%
USDBRL 5.44 5.46 -0.29%
USDCLP 826.99 929.45 -0.26%
USDPEN 3.56 3.56 -0.10%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



