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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. El PMI del sector industrial colombiano registré en enero su minimo en nueves meses, aunque se

mantuvo en terreno positivo.

2. Debido al shutdown parcial del gobierno federal de EE.UU se retrasé la publicacion de datos de

mercado laboral que estaban previstos para esta semana.

3. Sorprendio el fuerte repunte del ISM manufacturero en EE.UU , volviéndose a ubicar en zona
expansiva luego de casi un aifo de contraccion. Los datos disminuyeron las expectativas de
recortes de la Fed.

1. Colombia: El indice PMI del sector industrial elaborado por Davivienda y S&P Global
- se ubicé en 50.0 puntos en enero, disminuyendo desde 52.6 en el mes anterior y
alcanzando su nivel mas bajo desde abril. De acuerdo con el informe, la desaceleracion
del crecimiento se dio por el encarecimiento en los costos de los insumos, una
contraccidén en el empleo por primera vez en siete meses y un incremento de los
precios de venta, que los empresarios asociaron con el incremento “inusual” del salario
minimo. El deterioro en el PMI en enero lo acerca peligrosamente a la zona de
contraccién (menor a los 50 puntos) que podria frenar la recuperacidn que se habia
observado a lo largo de 2025 en la produccion industrial y que implicaria una

desaceleraciéon en el crecimiento econdmico.

m 2. Estados Unidos: El pasado 31 de enero comenzd un nuevo shutdown parcial del
gobierno, después de que el Congreso no lograra aprobar a tiempo la financiacién del
Departamento de Seguridad Nacional, en medio de disputas politicas relacionadas con
la politica migratoria y acciones de las agencias de seguridad. Como resultado, la
Oficina de Estadisticas Laborales suspendid la publicacién de varios indicadores, entre
ellos el reporte de empleos disponibles JOLTS de diciembre de 2025, que debia
publicarse hoy. La agencia explicd que, debido al cese de actividades y a la suspension
temporal de su personal no esencial, no podia procesar ni divulgar datos hasta que se
restaurara la financiacion gubernamental. Con lo que, la publicacién de los JOLTS, junto
con otros informes de mercado laboral fue oficialmente retrasada y sera reprogramada

una vez finalice el cierre parcial.

3. El ISM manufacturero sorprendid al alza al ubicarse de nuevo en terreno expansivo
luego de casi un ano en contraccién. El indice se ubicé en 52.6 puntos en enero,
superior a los 479 puntos en el mes anterior y de la de 48.5 puntos que esperaba el
promedio de los analistas. El repunte del indicador fue gracias a la aceleracién
significativa de la produccion, nuevas érdenes y menor contraccion del empleo, y a

pesar de que el indice de precios pagados continud al alza. Los resultados de la



Pontealdia

Area de Analisis Econdmico

#CreerEnTiNosMueve

BANCOLDEX @w

encuesta ISM en el primer mes de 2026 son consistentes con la expectativa de los

analistas de que la actividad econdmica se acelere. El promedio de analistas espera que

el PIB crezca 2.4% a/a en el consolidado de 2026, superior al 2.2% a/a proyectado en

2025. Ante las sefales de resiliencia del sector manufacturero, los mercados redujeron

las expectativas de un segundo recorte por parte de la Fed en diciembre de este ano,

imputando Unicamente la posibilidad de un recorte en julio.

Resumen de mercados

Materias primas

3-feb-26 2-feb-26 Variacion
Diaria
Acciones
Dow lones 49,501.00 49,407 .66 0.19%
S&P 500 7,016.25 6,976.44 0.57%
Euro Stoxx 50 6,013.66 6,007.51
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4.29 4.28 0.33%
Alemania 2.90 2.87 1.01%
Reino Unido 4.52 451 0.20%
Colombia A 12.62
México 8.68 MNA
Brasil 13.58 13.64 -0.50%

Brent (USD/Barril) Bb.6A BB.30 0.54%
WTI (USD/Barril) 62.69 62.14 0.89%
Oro (USD/Onza Troy) 4,526.96 4,661.38 5.70%
Monedas
DXY 97.56 57.63 -0.08%
EURUSD 1.1799 1.1791 0.07%
usocor 3,615.50 3,613.58 0.05%
USDMXN 17.32 17.40 -0.44%
USDBRL 5.21 5.26 -0.80%
USDCLP B57.88 BB65.03 -0.83%
USDPEN A 3.37

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



