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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. El ISM y el PMI manufactureros sorprendieron a la baja en EE.UU.

2. El PIB de Brasil se desaceleré en 2T25 por cuenta de un enfriamiento en el consumo privado y
publico gracias a una politica monetaria restrictiva por parte del Banco de Brasil, en busqueda de

desacelerar la aun elevada inflacion.

3. El PMI de servicios de China sorprendié al alza en agosto. El mejor resultado de indice de
servicios y manufacturero, podrian reducir la desaceleracion de la economia que se anticipa para

en el 3T25.

E— 1. Estados Unidos: El ISM manufacturero mejoré menos de lo que esperaban los
—_— analistas, al ubicarse en 48.7 puntos en agosto, que, aungque mejor a los 48.0 puntos del
mes anterior, Nno alcanzo a los 49.0 puntos que proyectaban en promedio los analistas. El
mejor desempeno frente al mes anterior se dio principalmente por el crecimiento de
nuevos pedidos, y a que los precios de insumos redujeron su ritmo de incremento. En
contraste se registraron caidas en la produccion y el empleo. La incertidumbre
econdmica y las politicas arancelarias afectaron negativamente la planificacion,
inversion y contratacion en multiples industrias. Solo dos de los seis sectores
manufactureros mas grandes mostraron expansion. Adicionalmente el PMI industrial
fue corregido a la baja hasta los 53.0 puntos en agosto, por debajo de los 53.3 puntos de
la primera estimacion y que el promedio de analistas esperaba que se mantuviera. Los
resultados débiles dan sefales de incertidumbre en el sector industrial, lo que ratifica las

expectativas del menor crecimiento econémico y el deterioro del mercado laboral, que

haran necesarios los recortes de las tasas de interés por parte de la Fed.

2. Brasil: En linea con lo que anticipaba el promedio de analistas, el PIB se desaceleré en
el segundo trimestre. El crecimiento del PIB fue de 2.2% a/a en 2T25, por debajo del 2.9%
a/a registrado en el trimestre anterior. El menor crecimiento se explicé principalmente
por la caida en el consumo privado y publico. Esto refleja los efectos de la politica
monetaria restrictiva del Banco de Brasil. La tasa de politica se elevo hasta 15.0%, su nivel
mas alto en mas de 15 anos con el objetivo de reducir la inflacién, que aun se ubica 223
Pbs por encima de la meta. Se espera que el Banco mantenga la tasa en 15% durante el
resto del ano. Esta decisidon prolongaria las condiciones financieras restrictivas, lo que
limitaria el crédito, reduciria la capacidad de gasto de los hogares. En consecuencia, el
consumo y la actividad econdmica seguirian perdiendo dinamismo en los proximos
trimestres, lo que es consistente con el pronodstico de desaceleracion del PIB de 2.3% en

el consolidado del ano, significativamente por debajo del crecimiento de 3.4% en 2024.

3. China: Sorpresa al alza en el indice PMI RatingDog de S&P. El indice de servicios se
ubico en zona de expansion en 53.0 puntos en agosto, por encima de los 52.6 puntos del
mes anterior y en contraste a la ligera disminucion hasta 52.5 puntos que esperaba el
promedio de analistas. El repunte del indice obedecié al aumento de los nuevos pedidos

domeésticos y de exportacidn. Con los mejores resultados del indice de servicios y
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manufacturero, el indice compuesto aumentd hasta 51.9 en agosto, por encima de los
50.8 en el mes anterior. Los datos publicados hoy podrian reducir la desaceleracion que
se espera para el tercer trimestre. El promedio de analistas estima un crecimiento
econdmico de 4.7% a/a en 3T25, por debajo del de 5.2% a/a observado en 2T25.

Resumen de mercados

3-sep-25 2-sep-25 ‘Jar.lac.mn

Diaria

Acciones
Dow Jones 45,122.04 45,295.81 -0.38%
5&F 500 5,436.66 b,415.54 0.33%
Euro Stoxx 50 5,324.56 5,291.04 0.63%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 423 4.76 -0.82%
Alemania 2.75 2.78 -1.36%
Reino Unido 4.75 4.80 -0.98%
Colombia 11.91 11.55 -0.33%
México B.82 B.81 0.06%
Brasil 14.05 14.08 -0.27%
Materias primas
Brent (USD/Barril) 67.87 £3.14 -1.84%
WTI (USD/Barril) 64.24 65.59 -2.06%
Oro (USD/Onza Troy) 3,557.48 3,533.16 0.69%
Monedas

DXY 58.32 98.40 -0.08%
EURUSD 1.1673 1.1640 0.28%
uUsDcor 3,997.50 4,002.96 -0.14%
USDMXN 18.66 18.72 -0.33%
USDBRL 5.44 5.47 -0.47%
USDCLP 568.593 573.40 -0.46%
USDFEN 3.53 3.54 -0.19%

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



