
 
 ¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y 
de mercados!  
 
1. El ISM y el PMI manufactureros sorprendieron a la baja en EE.UU. 

 

2. El PIB de Brasil se desaceleró en 2T25 por cuenta de un enfriamiento en el consumo privado y 

público gracias a una política monetaria restrictiva por parte del Banco de Brasil, en búsqueda de 

desacelerar la aun elevada inflación. 

 

3. El PMI de servicios de China sorprendió al alza en agosto. El mejor resultado de índice de 

servicios y manufacturero, podrían reducir la desaceleración de la economía que se anticipa para 

en el 3T25. 

 

 
1. Estados Unidos: El ISM manufacturero mejoró menos de lo que esperaban los 

analistas, al ubicarse en 48.7 puntos en agosto, que, aunque mejor a los 48.0 puntos del 

mes anterior, no alcanzó a los 49.0 puntos que proyectaban en promedio los analistas. El 

mejor desempeño frente al mes anterior se dio principalmente por el crecimiento de 

nuevos pedidos, y a que los precios de insumos redujeron su ritmo de incremento. En 

contraste se registraron caídas en la producción y el empleo. La incertidumbre 

económica y las políticas arancelarias afectaron negativamente la planificación, 

inversión y contratación en múltiples industrias. Solo dos de los seis sectores 

manufactureros más grandes mostraron expansión. Adicionalmente el PMI industrial 

fue corregido a la baja hasta los 53.0 puntos en agosto, por debajo de los 53.3 puntos de 

la primera estimación y que el promedio de analistas esperaba que se mantuviera. Los 

resultados débiles dan señales de incertidumbre en el sector industrial, lo que ratifica las 

expectativas del menor crecimiento económico y el deterioro del mercado laboral, que 

harán necesarios los recortes de las tasas de interés por parte de la Fed. 

 
2. Brasil: En línea con lo que anticipaba el promedio de analistas, el PIB se desaceleró en 

el segundo trimestre. El crecimiento del PIB fue de 2.2% a/a en 2T25, por debajo del 2.9% 

a/a registrado en el trimestre anterior. El menor crecimiento se explicó principalmente 

por la caída en el consumo privado y público. Esto refleja los efectos de la política 

monetaria restrictiva del Banco de Brasil. La tasa de política se elevó hasta 15.0%, su nivel 

más alto en más de 15 años con el objetivo de reducir la inflación, que aún se ubica 223 

Pbs por encima de la meta. Se espera que el Banco mantenga la tasa en 15% durante el 

resto del año. Esta decisión prolongaría las condiciones financieras restrictivas, lo que 

limitaría el crédito, reduciría la capacidad de gasto de los hogares. En consecuencia, el 

consumo y la actividad económica seguirían perdiendo dinamismo en los próximos 

trimestres, lo que es consistente con el pronóstico de desaceleración del PIB de 2.3% en 

el consolidado del año, significativamente por debajo del crecimiento de 3.4% en 2024. 

 
3. China: Sorpresa al alza en el Índice PMI RatingDog de S&P. El índice de servicios se 

ubicó en zona de expansión en 53.0 puntos en agosto, por encima de los 52.6 puntos del 

mes anterior y en contraste a la ligera disminución hasta 52.5 puntos que esperaba el 

promedio de analistas. El repunte del índice obedeció al aumento de los nuevos pedidos 

domésticos y de exportación. Con los mejores resultados del índice de servicios y 
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manufacturero, el índice compuesto aumentó hasta 51.9 en agosto, por encima de los 

50.8 en el mes anterior. Los datos publicados hoy podrían reducir la desaceleración que 

se espera para el tercer trimestre. El promedio de analistas estima un crecimiento 

económico de 4.7% a/a en 3T25, por debajo del de 5.2% a/a observado en 2T25. 
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