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con Bancoldex Area de Andlisis Econdimico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. En Colombia, el equipo técnico del Banco de la Republica revisé al alza su pronéstico de inflacién
y a la baja el de crecimiento econémico.

2. Las néminas ADP en EE.UU aumentaron mas de lo esperado impulsados por el sector de
servicios.

1. Colombia: En Colombia, se conocid el informe trimestral de politica monetaria publicado
- por el Banco de la Republica, que reveld las nuevas proyecciones de los principales
fundamentales macroeconémicos para 2024, 2025 y 2026. El equipo técnico del Emisor
pronostica una desaceleracién de la inflacion hasta 4,1% a/a al cierre de 2025 desde el 52%
a/a en que cerré 2024, proyeccion que fue revisada significativamente al alza desde la de
3,1% a/a del informe anterior. La inflacion basica, por su parte, descenderia a un ritmo menor
al estimado en el informe anterior y se situaria en 3,9% para fin de ano, en vez del 3,0%
esperado anteriormente. De acuerdo con el documento, las presiones provenientes del
reciente aumento del salario minimo, y las derivadas del comportamiento de la tasa de
cambio en un entorno de elevada incertidumbre global, podrian hacer que la reduccién de
la inflacién sea mas lenta que lo proyectado. Adicionalmente, la perspectiva de crecimiento
econdmico se redujo hasta 1,8% para 2024, desde el 1,9% estimado en octubre, y que en todo
caso significara una recuperacion desde el 0,6% en 2023. La recuperacion en la actividad
continuaria en 2025, ano para el que el Banco de la Republica proyecta un crecimiento de
2,6% (revisado a la baja desde el 2,9% del informe anterior). Cabe recordar que en el dltimo
par de reuniones la junta del Emisor tuvo una postura mas hawkish, al reducir el ritmo de
recortes de las tasas de 50 pbs a 25 pbs en diciembre, para luego pausar el ciclo de bajadas
en enero en 9,50%. La revisidn a la baja del crecimiento econdmico esperado para este ano
entre otros factores responderia a la persistencia de la inflacidon en niveles altos que limite el
ingreso disponible de los hogares y a una respuesta de politica monetaria que se espera
continde siendo restrictiva para garantizar la convergencia de la inflacién. Sin embargo, el
equipo técnico prevé un crecimiento de 3,4% en 2026, un nivel cercano al de la capacidad
productiva. Finalmente, sobre las tasas de interés, el equipo técnico de BanRep destacd que
la senda proyectada por el promedio de los analistas econdmicos es inferior a la senda
implicita en el prondstico macroeconémico del informe, con lo que se concluye que el
equipo técnico recomendard una postura mas cautelosa en las reducciones de las tasas de

interés de BanRep.

EE.UU: Las ndminas ADP aumentaron 183 mil en enero, por encima de la expectativa del

promedio de analistas de 150 mil y de las 177 mil nuevas nédminas en diciembre (cifra
revisada al alza desde 122 mil). El sector servicios agrego 190 mil puestos de trabajo, su mayor
aumento desde julio de 2023, mientras que el sector manufacturero redujo sus ndminas en
seis mil. Las ndminas ADP continuaron mostrando robustez del mercado laboral y resiliencia
del sector servicios que es el de mayor preocupaciéon por la persistencia de la inflacion en
niveles altos para la FED. El viernes se conoceran los resultados consolidados del mercado
laboral, en los que el promedio de analistas espera una moderacién en el ritmo de aumento
de las de nébminas no agricolas hasta 170 mil nuevos puestos de trabajo en enero, inferior a
los 256 mil agregados en diciembre. La tasa de desempleo se espera se mantenga
inalterada en 4,1% y que los salarios desaceleren su ritmo de crecimiento hasta 3,8% a/a

desde el de 3,9% a/a el mes anterior.
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Resumen de mercados

5-feb-25 4-feb-25 il
€ Diaria
Acclones
Dow Jones (Futuros) 447070 44857,0 0,02%
S&P 500 (Futuros) 6048,0 6063,0 -0,25%

Euro Stoxx 50

5260,0

Bonos Soberanos a 10 afios (En

moneda local

Estados Unidos 4,444 4511 -1,47%
Alemania 2,360 2,385 -1,46%
Reino Unido 4,445 4522 -1,70%
Colombia 1163 11,66 «0,28%
México 5,92 856 -0,41%
Brasil 1461 14,49 0,82%
Brent (USD/Barril) 75,2 76,2 -1,35%
WTI(USD/Barril) 71,7 72,7 -1,39%
Oro (USD/Onza Troy) 2867.6 28427 0,88%
Monedas
DXY 107.,5 108,0 -0,40%
EURUSD 1,042 1,038 0,42%
USDCOP 41875 4160,0 0,66%
USDMXN 20,679 20,506 0,84%
USDBRL 5,808 5,759 0,85%
uspcLp 970,0 8716 -0,16%
USDPEN 3,715 3,712 0,08%

Nota: NA Implica que no ha operado o no opera durante la jornada



