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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémica y de
mercados!

Fundamentales y Eventos relevantes

- En Estados Unidos, las ndminas no agricolas aumentaron en 227 mil en noviembre, por encima de las 220 mil
que esperaba el promedio de analistas y de las 36 mil el mes anterior (cifra que fue revisada al alza desde 12 mil)
después de que estuvieran afectadas por el paro de trabajadores de varios puertos en el pais, asi como el paso del
Huracan Milton por Florida. La recuperacion de la contratacion fue generalizada e impulsada por sectores como
los del “ocio y hosteleria” y “servicios de formacién y salud”. A pesar del aumento en la contratacién, la tasa de
desempleo aumentd levemente hasta ubicarse en 4,2%, en contra de la expectativa de estabilidad del promedio
de analistas en la de 4,1% en octubre. Los salarios, por su parte, mantuvieron su ritmo de crecimiento en 4,0% a/a,
en contraste con la expectativa de una desaceleracién hasta 3,9% a/a. Los mercados ponderaron mas el aumento
en la tasa de desempleo que a la recuperacion de las néminas, con lo que, la probabilidad de un recorte de las
tasas en la reunidn de diciembre de la FED aumentd hasta 91% desde la de 70% en que se encontraba antes de
conocerse los datos, los principales indices accionarios registran ganancias y los Tesoros se valorizaron.

- En Chile, la inflacion mensual fue de 0,2% m/m en noviembre, inferior a la expectativa del promedio de analistas
de 0,3% m/m y a la del mismo mes un afio atras, cuando se ubicé en 0,7% m/m. En ese sentido, la inflacion anual
logré una importante desaceleracion y se ubicé en 4,2%, luego de haber aumentado hasta 4,7% en octubre. Los
principales aportes a la desaceleracion provinieron de los grupos de “alimentos” y “servicios de vivienda”. En
contraste, la inflacion de bienes se acelerd, lo que podria estar asociado a la volatilidad y depreciacién de la tasa de
cambio nacional. El Banco Central prevé gue la inflacién permanezca alrededor del 4,5% a/a y de la medida
subyacente hasta 3,9% a/a desde la de 3,8% a/a en octubre. En su Ultimo informe de politica monetaria, el Banco
Central de Chile declaré que mantendria los recortes de la tasa de referencia de cumplirse sus expectativas. Asi las
cosas, el promedio de analistas proyecta un recorte de 25 pbs en la tasa de referencia hasta 5,0% este afo.

- Expectativas Colombia: E| DANE publicard hoy el resultado de inflacién con corte a noviembre. El promedio de
analistas prevé una variacion mensual del IPC de 0,20%, con un rango de prondstico entre 0,06% y 0,33%, en todo
caso inferior a la de 0,47% m/m en noviembre de 2023, lo que permitiria una desaceleracion de la inflacion anual.
De cumplirse la expectativa del promedio de analistas, la inflacién anual se desaceleraria hasta 5,14% desde la
lectura de 5,41% en octubre. El area de analisis econdmico de Bancoldex estima una desaceleracidén algo menor,
gue deje la inflacién anual en 519%. El resultado del Indice de Precios al Consumidor sera relevante de cara a las
negociaciones del aumento del Salario Minimo para 2025.

Resumen de mercados
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Diaria
Acciones

Dow Jones (Futuros) 44923,0 44867,0 0,12%
S&P 500 (Futuros) 6095,8 6088.,8 0,11%
EuroStoxx 50 49818 4951,6 0,61%
Estados Unidos 4,138 4,176 -0,92%
Alemania 2,100 2,110 -0,47%
Reino Unido 4,252 4,281 -0,68%
Colombia 10,67 10,76 -0,83%
México 9,97 10,02 -0,51%

Brasil 13,77 13,75 0,12%

aterias primas
Brent (USD/Barril) 714 72,1 0,92%
WTI (USD/Barril) 67,7 68,3 -0,92%
Oro (USD/Onza Troy) 26290 26317 -0,10%

Monedas

DXY 105,7 105,7 -0,05%
EURUSD 1,058 1,059 -0,05%
uspcop 4385,0 4415.,5 -0,69%
USDMXN 20,177 20,196 -0,09%
USDBRL 6,017 6,007 0,17%
USDCLP 969,4 970,3 -0,09%
USDPEN 3,722 3,725 -0,07%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



