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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Incertidumbre frente a la evolucién de la inflaciéon en Colombia en mayo después de la

sorpresa al alza en abril.

2. En EE.UU. también se esperan presiones al alza en la inflacién anual, que ratificara la

cautela que se espera por parte de la Fed en la reduccion de las tasas de interés.

3. Deflacién, caida de las importaciones y desaceleraciéon en las exportaciones, anticipan

un débil crecimiento econémico en la China.

1. Colombia: Hoy se conoceran los datos de inflacion en mayo. El promedio de
analistas espera que sea de 0.39% m/m en mayo, con un rango de prondstico de
0.30% m/m y 0.52% m/m. En Bancoldex esperamos que se ubique en 0.48% m/m.
El amplio del rango de prondstico genera incertidumbre frente a la evolucion de
la inflacion anual, pues remplazard un dato de 0.42% m/m con lo que de ubicarse
por debajo de ese nivel permitira una desaceleracidon, mientras que si es superior
implicara una aceleracion. El promedio de analistas espera que la inflacion anual
se ubique en 5.12% a/a, por debajo de la de 516% en abril. El rango de prondstico
es muy amplio entre 5.0% a/a y 5.28% a/a. En Bancoldex esperamos una inflacion
anual de 522% a/a. Serd muy importante el detalle de los componentes de
inflacion, porque el mes anterior la inflacion nucleo se vio presionada al alza,
dados los incrementos en los precios de los bienes transables y menor
desaceleracion de la inflacion de servicios. De continuar la presion al alza en la
inflacion se podran limitar las reducciones de las tasas de interés por parte del

Banco de la Republica.

2. Estados Unidos: En EE.UU el promedio de analistas espera una inflaciéon de
0.2% m/m en mayo, igual a la del mes anterior, pero superior a la de 0.0% m/m en
el mismo mes del ano anterior. Con lo que la inflacion anual volveria a aumentar
a 2.5% a/a, por encima de 2.3% a/a en abril. De hecho, la inflacion nucleo se espera
que aumente a 0.3% m/m en mayo, superior al de 0.2% m/m en abril y al de 0.1%
m/m en el mismo mes del afio anterior. Con lo que la inflacion anual aumentaria
hasta 2.9% en mayo, por encima de la de 2.8% en abril. La presion al alza en la
inflacion nucleo se cree estara respondiendo al incremento de los aranceles
definidos por el presidente Donald Trump. Los resultados ratificaran la
expectativa de cautela en las reducciones de las tasas de interés por parte de la
Fed.

3. China: La inflacion en la China se ubicé en -0.1% a/a en mayo, inalterada frente

a la del mes anterior, pero por encima de la de -0.2% a/a que esperaba el
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promedio de analistas y completa 4 meses consecutivos de deflacion, lo que

ratifica la debilidad del consumo de los hogares y la desaceleracion que se

espera en la actividad econdmica. De hecho, las importaciones registraron una

contraccion de 3.4% a/a en mayo, superior a la de 0.8% a/a que esperaba el

promedio de analistas y la de 0.2% a/a del mes anterior. Adicionalmente las

exportaciones redujeron su ritmo de crecimiento hasta 4.8% a/a, por debajo del

6.0% a/a que esperaba el promedio de analistas y del 8.1% a/a. Todos los datos

conocidos aportan a una expectativa del débil crecimiento econémico, afectado

N los EE.UU.
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Resumen de mercados

Bonos Sobera

nos a 10 afios (En moneda local)

. _ Variacion
9-jun-25 6-jun-25 .
Diaria
Acciones
Dow Jones 42,668.00 42,809.00 -0.33%
S&P 500 6,010.50 b,006.75 0.06%
Euro Stoxx 50 5,415.28 5,430.17 -0.27%

Estados Unidos 4.50 451 -0.18%
Alemania 2.58 2.57 0.35%
Reino Unido 4.66 4.64 0.39%
Colombia NA 12.30
Meéxico 9.19 9.19 0.01%
Brasil 14.19 14.08 0.74%
Brent (USD/Barril) 66.64 66.47 0.26%
WTI (USD/Barril) 64.79 64.58 0.33%
Oro (USD/Onza Troy) 3,322.76 3,310.42 0.37%
Monedas
DXY 99.09 99.19 -0.10%
EURUSD 1.14 1.14 0.06%
USDCOP 4,142.00 4,116.00 0.63%
USDMXN 19.06 19.11 -0.26%
USDBRL 5.59 5.56 0.55%
USDCLP 935.18 934.89 0.03%
USDPEN 3.65 3.65 0.00%

MNota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



