
 
 ¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y 
de mercados!  
 
1. Los analistas encuestados por Fedesarrollo prevén una menor desaceleración de la inflación para 
este año, así como menos recortes de la tasa de interés de referencia. 
 
2. El presidente Trump nuevamente se refirió a posibles medidas arancelarias, esta vez el objetivo 
serían los automóviles, semiconductores y productos farmacéuticos, con tarifas cercanas al 25%. 
 
3. La inflación repunto en Reino Unido, lo que elevaría la cautela en el actuar del Banco Central de 
Inglaterra en sus decisiones de política monetaria. 
 

 

1. Colombia: Fedesarrollo dio a conocer los resultados de su encuesta de opinión 
financiera. Los analistas proyectan, en promedio, que inflación se desacelere hasta 5,17% 
a/a en febrero, por debajo de la inflación de 5,22% a/a observada en enero y con rango de 
pronóstico de 5,10% a/a a 5,22% a/a. En Bancoldex esperamos una desaceleración de la 
inflación algo más marcada hasta 5,03% a/a en febrero. En cuanto a la expectativa de 
inflación del cierre de 2025, el promedio de analistas espera que la desaceleración de la 
inflación continue hasta ubicarse en 4,26% a/a en diciembre, por encima de la que se 
esperaba en la encuesta anterior, cuando proyectaban que se ubicara en 4,18% a/a. El 
rango de pronóstico de la inflación del cierre del año es muy amplio (4,00% a% a 4,50%) 
pues a lo largo del año dependerá de la evolución de la tasa de cambio, de la 
recuperación del consumo de los hogares, de los efectos de indexación, entre muchos 
factores que imprimen incertidumbre frente a la evolución de la inflación. En Bancoldex 
esperamos una desaceleración de la inflación anual hasta 4,51% a/a en diciembre de 
2025. Las proyecciones de crecimiento económico de esta encuesta se mantuvieron 
inalteradas en 1,8% para 2024, inferior al dato efectivo de 1,7% que se conoció esta 
semana y 2,6% para 2025, en línea con la expectativa del Gobierno, el Banrep y de 
Bancoldex. Finalmente, en cuanto a la tasa de interés de intervención, el promedio de 
analistas prevé que el Banrep retome su ciclo de recortes en las siguientes reuniones 
hasta llevar la tasa al 9,0% en mayo y al 7,75% en diciembre (expectativa revisada al alza 
significativamente desde la estimación de 7,00% el mes pasado). En el caso de 
Bancoldex pronosticamos una tasa de interés de política a final del 2025 en 7,50%. 

 
2. Estados Unidos: El presidente, Donald Trump, se refirió nuevamente a posibles 
medidas arancelarias, esta vez a las importaciones de automóviles, semiconductores y 
productos farmacéuticos, con una tarifa alrededor del 25%. La medida podría empezar a 
regir a partir de abril y se sumaría a los aranceles de la misma tarifa para el acero y 
aluminio anunciados la semana pasada y que entrarán en vigencia en marzo. De 
acuerdo con el mandatario, la medida solo llegaría hasta abril para darle a las empresas 
“tiempo para entrar”, haciendo referencia a la instalación de plantas o fábricas en 
territorio estadounidense para evitar así los aranceles. Las implicaciones serían notorias, 
por ejemplo, en el sector de vehículos, en el cual los importados representaron la mitad 
de las ventas totales del país en 2024. Trump no especificó si las medidas se aplicarán a 
países específicos o a todos los que exporten vehículos a EE.UU. Tampoco quedó claro si 
los automóviles fabricados bajo un tratado de libre comercio en Canadá y México 
quedarían exentos de estos aranceles específicos. En definitiva, el efecto sobre los 
precios sería adverso, lo que podría significar repuntes de la inflación y modificar la 
postura de política monetaria de la FED. 

 
3. Reino Unido: La inflación en Reino Unido se ubicó 3,0% a/a, por encima de la 
expectativa del promedio de analista de 2,8% a/a y del mes anterior de 2,5% a/a. Por 
sectores las mayores presiones provinieron de los sectores de alimentos, transporte, 
servicios y prendas de vestir. De hecho, la medida subyacente también se aceleró y se 
ubicó en 3,7%, en línea con la expectativa de los analistas y por encima de la de 3,2% a/a 
en diciembre. El promedio de analistas espera que la inflación retome su senda de 
desaceleración y se ubique en 2,7% a/a en diciembre de este año. El anclaje al objetivo 
solo se daría hasta el segundo trimestre de 2026. Los resultados de la inflación reafirman 



 

la cautela con la que deberá actual el Banco Central de Inglaterra en sus decisiones de 
política monetaria este año. Los analistas y mercado descuentan dos recortes de las 
tasas este año, que dejen las tasas en 4,0% desde el 4,5% actual. 

 
Resumen de mercados 
 

 


