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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Débiles resultados de ventas al por menor en diciembre en Estado Unidos ratifican la expectativa

desaceleraciéon del consumo de los hogares y del PIB al cierre de 2025.

2. La inflacion de Brasil aumenté en enero debido a una base estadistica desfavorable, sin
embargo, se espera que retome su senda de desaceleracién a lo largo del afio que permita que el

Banco Central inicie un ciclo de recorte de la tasa Selic en marzo.

E 1. Estados Unidos: Las ventas minoristas sorprendieron a la baja al registrar un
crecimiento nulo de 0.0% m/m en diciembre, deteriordndose mas de lo que anticipaba
el mercado, que esperaba una desaceleracion hasta un crecimiento de 0.4% m/m,
desde el de 0.6% m/m en el mes anterior. Al excluir las ventas mas volatiles de autos y
gas, las ventas minoristas también se estancaron con un crecimiento nulo de 0.0% m/m
en diciembre, en contraste con el crecimiento positivo de 0.4% m/m del mes anteriory
gue esperaba el promedio de analistas. Los resultados dan sefiales de una pérdida de
dinamismo del consumo privado al cierre del ano, consistente con la expectativa de
desaceleracion en 4T25. El promedio de analistas espera que el PIB haya crecido 2.2% t/a
en 4T25, significativamente inferior al de 4.4% t/a en el trimestre anterior, con lo que en

el consolidado del ano la economia haya crecido 2.2%, inferior al de 2.8% en 2024.

2. Brasil: Se detuvo la desaceleraciéon de la inflacidon en enero. La inflacién mensual fue
de 0.33% m/m en enero, levemente superior a 0.32%m/m que esperaba el promedio de
analistas y a la de 0.16% m/m en el mismo mes del aflo anterior. Con lo que la inflacion
anual aumento a 4.44% a/a en enero, superior a la de 4.26% a/a en el mes anteriory a la
de 4.43% a/a que esperaba el promedio de analistas. El mayor ritmmo de aumento de los
precios se explicd principalmente por |la aceleracidn de los precios en los componentes
de vivienda que incluye energia y mantenimiento, en contraste con la desaceleracion
en los de alimentos y transporte. A pesar del repunte, el promedio de analistas espera
que la inflacién continde desacelerandose en los meses siguientes gracias a la base
estadistica favorable y a la desaceleracion de la actividad econdmica, lo que sustenta la
expectativa de que el Banco Central de Brasil inicie un ciclo de flexibilizacion a partir de
la proxima reunion, que tendra lugar el 17 y 18 de marzo. El promedio de analistas

espera que la tasa Selic se ubique en 12.25% al final el afno, desde la de 15.0% actual.
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Resumen de mercados

10-feb-26 9-feb-26 Variacion

Diaria

Acciones
Dow lones 50,239.00 50,135.87 0.21%
S&F 500 6,989.50 6,964.82 0.35%
Euro Stoxx 50 6,065.56 6,059.01 0.11%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4.15 4.20 -1.23%
Alemania 2.81 2.84 -1.09%
Reino Unido 4.49 4.53 -0.73%
Colombia 12.88 12.87 0.11%
Meéxico 8.56 8.60 -0.52%
Brasil 13.66 13.67 -0.03%
Brent (USD/Barril) £9.39 69.04 0.51%
WTI (USD/Barril) b4.58 B4.36 0.34%
Oro (USD/Onza Troy) 5.070.63 5,057.80 0.25%
Monedas

DXY 96.71 06.82 -0.11%
EURUSD 1.1919 1.1914 0.04%
uUsDCoOP 3,650.00 3,658.00 -0.22%
USDMXN 17.20 17.20 0.02%
USDBRL 5.19 5.19 -0.07%
USDCLP 854.22 852.15 0.24%
USDPEN 3.36 3.36 0.03%

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



