
 

¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y 
de mercados!  
 

1. Débiles resultados de ventas al por menor en diciembre en Estado Unidos ratifican la expectativa 

desaceleración del consumo de los hogares y del PIB al cierre de 2025. 

 

2. La inflación de Brasil aumentó en enero debido a una base estadística desfavorable, sin 

embargo, se espera que retome su senda de desaceleración a lo largo del año que permita que el 

Banco Central inicie un ciclo de recorte de la tasa Selic en marzo. 

 

 

 
1. Estados Unidos: Las ventas minoristas sorprendieron a la baja al registrar un 

crecimiento nulo de 0.0% m/m en diciembre, deteriorándose más de lo que anticipaba 

el mercado, que esperaba una desaceleración hasta un crecimiento de 0.4% m/m, 

desde el de 0.6% m/m en el mes anterior. Al excluir las ventas más volátiles de autos y 

gas, las ventas minoristas también se estancaron con un crecimiento nulo de 0.0% m/m 

en diciembre, en contraste con el crecimiento positivo de 0.4% m/m del mes anterior y 

que esperaba el promedio de analistas. Los resultados dan señales de una pérdida de 

dinamismo del consumo privado al cierre del año, consistente con la expectativa de 

desaceleración en 4T25. El promedio de analistas espera que el PIB haya crecido 2.2% t/a 

en 4T25, significativamente inferior al de 4.4% t/a en el trimestre anterior, con lo que en 

el consolidado del año la economía haya crecido 2.2%, inferior al de 2.8% en 2024. 

 

 
2. Brasil: Se detuvo la desaceleración de la inflación en enero. La inflación mensual fue 

de 0.33% m/m en enero, levemente superior a 0.32%m/m que esperaba el promedio de 

analistas y a la de 0.16% m/m en el mismo mes del año anterior. Con lo que la inflación 

anual aumentó a 4.44% a/a en enero, superior a la de 4.26% a/a en el mes anterior y a la 

de 4.43% a/a que esperaba el promedio de analistas. El mayor ritmo de aumento de los 

precios se explicó principalmente por la aceleración de los precios en los componentes 

de vivienda que incluye energía y mantenimiento, en contraste con la desaceleración 

en los de alimentos y transporte. A pesar del repunte, el promedio de analistas espera 

que la inflación continúe desacelerándose en los meses siguientes gracias a la base 

estadística favorable y a la desaceleración de la actividad económica, lo que sustenta la 

expectativa de que el Banco Central de Brasil inicie un ciclo de flexibilización a partir de 

la próxima reunión, que tendrá lugar el 17 y 18 de marzo. El promedio de analistas 

espera que la tasa Selic se ubique en 12.25% al final el año, desde la de 15.0% actual. 
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