
 
 ¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y 
de mercados!  
 
1. Inflación del IPP en línea con lo que esperaba el promedio de analistas y sin mayores 

presiones frente a los incrementos arancelarios, sumado al deterioro en las peticiones 

iniciales de desempleo reforzaron la expectativa de los recortes de las tasas de interés por 

parte de la Fed. 

 

2. Deterioro en el PIB y sector manufacturero en el Reino Unido ratificaron la expectativa 

de los recortes por parte del Banco Central de Inglaterra. 

 

3. Se espera que el Banco Central de Perú mantenga inalterada la tasa de interés en la 

reunión de esta tarde. 

 

 
1. Estados Unidos: Las peticiones iniciales de subsidio por desempleo superaron 

las expectativas del mercado al ubicarse en 248 mil, por encima del promedio 

estimado por los economistas. Con lo que el promedio móvil de las últimas 

cuatro semanas se evidencia una fuerte presión al alza que las ubica en niveles 

por encima de los registrados en julio del año pasado, cuando la Fed sorprendió 

al mercado con un recorte de 50 pbs en la tasa de interés de referencia, por 

encima de los 25 pbs que esperaba el promedio de analistas. El incremento en 

las peticiones iniciales de desempleo sugiere una pérdida de dinamismo en el 

mercado laboral estadounidense. Por otro lado, el IPP aceleró su incremento 

hasta 2.6% a/a en mayo, en línea con lo que esperaba el promedio de analistas, 

por encima del 2.5% a/a en abril (adicionalmente corregido al alza desde el 2.4% 

a/a). Sin embargo, este repunte no refleja aún un impacto fuerte derivado del 

reciente anuncio del expresidente Donald Trump sobre la imposición de nuevos 

aranceles y puede estar relacionado con la acumulación de inventarios que han 

registrado las empresas antes de la entrada en vigencia, y que estarían des 

acumulando a lo largo de los meses. Los dos datos aportaron a la consolidación 

de la expectativa de los dos recortes de las tasas de interés por parte de la Fed 

que se esperan para este año, presionando a la baja las tasas de los tesoros y las 

tasas de interés implícitas en la curva Swap. 

 
2. Reino Unido: EL PIB de abril registró una contracción mensual del 0.3% m/m, 

mayor a la caída que esperaba el promedio de analistas de 0.1% m/m, y en 

contraste con el crecimiento del 0.2% m/m observado en el mes anterior. Este 

deterioro estuvo acompañado por un desempeño más débil en el sector 

manufacturero. Con la información conocida, el mercado refuerza las 

expectativas de al menos dos recortes adicionales en la tasa de interés por parte 

del banco central, todo en un contexto de moderación en la inflación que espera 

que se desacelere desde el 3.5% a/a actual al 3.0% al final del año. 



 

 
3. Perú: Se espera que el Banco Central mantenga inalterada la tasa de interés 

en 4.5% en su reunión de hoy en la tarde. Si bien se espera una desaceleración de 

la actividad económica que lleve a la economía a crecer 3.1% a/a en 2025, por 

debajo del crecimiento de 3.4% en 2024; algunas leves presiones en la inflación 

que la eleven desde el 1.65% actual al 2.3% a/a a final del año, generarán que se 

espere que el Banco Central mantenga las tasas de interés inalteradas a lo largo 

del año. 
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