
 
 ¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y 
de mercados!  
 
1. Se confirma el aplazamiento por 90 días adicionales en las negociaciones entre EE.UU y China. 

 

2. Estabilidad en la inflación anual total en julio, a pesar del aumento que esperaba el promedio de 

analistas. Sin embargo, la inflación núcleo se aceleró más de lo esperado, lo que demuestra la 

persistencia de la inflación de servicios en niveles altos y nuevas presiones al alza en la de bienes 

transables, afectados por las decisiones arancelarias. 

 

3. La inflación en Brasil se desaceleró más de lo esperado en julio, pero su persistencia en niveles 

altos sostiene la expectativa de una tasa de interés que se mantenga en el nivel actual en lo que 

resta del año. 

 

 

1. Mundo: China y EE.UU. acordaron prolongar 90 días más la tregua comercial que 

expiraba hoy. Con este anuncio, continúan los aranceles a la importación de los 

productos chinos de 30% hacia EE.UU. y a los productos estadounidenses hacia China 

de 10%. Aunque los acuerdos definitivos aún no han sido pactados, la disposición al 

diálogo por parte de ambas potencias ha sido bien recibido por los mercados que, luego 

de la noticia abrieron al alza. En particular destaca los buenos resultados de las bolsas 

de Hong Kong, Shanghái, Sídney, Seúl, Taipéi, Bombay, Yakarta y Manila. 

 
2. Estados Unidos: La inflación del IPC se mantuvo en 2.7% a/a en julio, igual a la del 

mes anterior, y en contraste con la aclaración que esperaba el promedio de analistas, 

que estimaba aumentaría hasta 2.8% a/a. En contraste, la inflación núcleo sorprendió al 

alza al ubicarse en 3.1% a/a en julio, por encima de 2.9% a/a de junio y del 3.0% a/a 

esperada por el promedio de analistas. La aceleración de la inflación núcleo (que excluye 

los alimentos y la energía) se explicó principalmente por el aumento en los precios de 

los servicios, especialmente en transporte aéreo, atención médica y ocio. Por su parte, 

los bienes transables continuaron mostrando incrementos, lo cual era motivo de 

preocupación entre los analistas debido al aumento generalizado de aranceles. A pesar 

de la estabilidad en el índice general de los precios, la persistencia de la inflación núcleo 

en niveles elevados respalda la postura cautelosa que ha mantenido la Fed. Sin 

embargo, la expectativa de una convergencia de la inflación en el mediano plazo al 

objetivo de política vs un deterioro del mercado laboral, sustenta la expectativa de que 

la Fed pueda retomar el ciclo de recortes de las tasas de interés en septiembre. El 

promedio de analistas, el mercado y la mediana de los miembros de la Fed esperan que 

antes que termine el año se realicen dos recortes de las tasas de interés desde el rango 

de 4.25% - 4.50% actual, hasta el 3.75% - 4.00% a final del año. 

 
3. Brasil: La inflación se desaceleró más de lo que esperaba el promedio de analistas, 

hasta ubicarse en 5.23% a/a en julio, por debajo de la de 5.35% a/a en junio y del 5.33% 

esperado por los analistas. A pesar de la desaceleración en la inflación, la inflación se 

mantiene 253 Pbs por encima del objetivo de política del 3.0%, y es la tercera más alta 

en la región, solo superado por Argentina y Venezuela. El promedio de analistas 

proyecta que la inflación se mantendrá por encima del 5.0% en lo que resta del año, lo 



 

que hará necesario que la tasa de interés se mantenga inalterada en el 15% actual, a 

pesar de la desaceleración que se espera de la actividad económica. El promedio de 

analistas estima que la economía brasilera crezca 2.3% en 2025, por debajo del 3.4% en 

2024. 
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