
¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y
de mercados!

1. En Colombia, las comisiones económicas del Senado y la Cámara de Representantes
votaron a favor de archivar el trámite de la Ley de Financiamiento que buscaba recaudar
9,8 Billones de pesos y reducir los impuestos de las empresas.

2. El Banco Central Europeo recortó sus tasas de interés 25 pbs, como esperaba el
promedio de analistas, ante las preocupaciones del crecimiento económico y perspectivas
favorables de convergencia de la inflación.

3. El Banco Central de Brasil aumentó 100 pbs su tasa de referencia hasta ubicarla en
12,25%, por encima de los 75 Pbs que esperaba el promedio de analistas y de los 50 Pbs en
la reunión anterior. El balance de riesgos al alza sobre la inflación soportó el movimiento.

1. Colombia: Las mayorías de las cuatro comisiones apoyaron la ponencia del
Centro Democrático para archivar Ley de Financiamiento. El proyecto buscaba
recaudar cerca de COP $9,8 billones de pesos en 2025, reducir los impuestos a
las empresas y adelantar la ejecución de la regla fiscal. Los mercados estarán
atentos a las modificaciones que sean necesarias al Presupuesto de 2025, que
debe ser publicado por decreto antes del 31 de diciembre.

2. Eurozona: La información más reciente sobre la inflación le mostró al BCE que
el proceso de desaceleración continúa conforme a lo previsto y en el mediano
plazo se alcanzará la estabilidad de forma sostenida sobre el objetivo de política
de 2%, afirmó el comunicado. Las perspectivas de inflación también se han visto
beneficiadas por las recientes sorpresas a la baja en los indicadores de la
actividad económica. El BCE resaltó que la inflación sigue siendo alta pues los
salarios continúan subiendo a un ritmo elevado. Así mismo, el BCE prevé que las
presiones sobre los costes laborales sigan moderándose de forma gradual, en un
contexto en el que los beneficios amortiguan parcialmente su impacto sobre la
inflación. De cara a las siguientes reuniones, el Emisor declaró que las decisiones
seguirán dependiendo de los nuevos datos. El promedio de analistas prevé
recortes adicionales por 100 pbs a lo largo de 2025 que reduzca la tasa de
referencia de depósitos hasta 2,0% en diciembre.

3. Brasil: El Banco Central de Brasil soportó su decisión en un balance de riesgo
al alza sobre la inflación, de los que destacan: (i) un desanclaje de las
expectativas de inflación en 2024 y 2025; (ii) persistencia de la inflación de
servicios mayor a proyectada; y (iii) un conjunto de políticas económicas externas
e internas que tienen un impacto inflacionario, por ejemplo, a través de un tipo
de cambio persistentemente más depreciado. En contraste, la actividad
económica cada vez es mayor a su potencial y el mercado laboral se fortalece, lo
que eleva los riesgos de un sobrecalentamiento de la economía que sume
presiones a los precios. En ese contexto, el Banco Central optó por una postura
más hawkish y aceleró el ritmo de subida de las tasas. El comunicado luego de la
reunión resaltó: “Ante un escenario más adverso para la convergencia de la
inflación, el Comité prevé, de confirmarse el escenario esperado, ajustes de la
misma magnitud en las próximas dos reuniones”. Así las cosas, la tasa de
referencia podría aumentar hasta 14,25% desde el nivel actual. El promedio de
analistas deberá modificar sus expectativas de tasas para el siguiente año, ya
que, de acuerdo con la última encuesta de Bloomberg, solo preveían
incrementos hasta 12,5% durante el primer semestre del año.
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