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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. En Colombia, las comisiones econémicas del Senado y la Camara de Representantes
votaron a favor de archivar el tramite de la Ley de Financiamiento que buscaba recaudar
9,8 Billones de pesos y reducir los impuestos de las empresas.

2. El Banco Central Europeo recorté sus tasas de interés 25 pbs, como esperaba el
promedio de analistas, ante las preocupaciones del crecimiento econémico y perspectivas
favorables de convergencia de la inflacién.

3. El Banco Central de Brasil aumenté 100 pbs su tasa de referencia hasta ubicarla en
12,25%, por encima de los 75 Pbs que esperaba el promedio de analistas y de los 50 Pbs en
la reunion anterior. El balance de riesgos al alza sobre la inflaciéon soporté el movimiento.

1. Colombia: Las mayorias de las cuatro comisiones apoyaron la ponencia del
Centro Democratico para archivar Ley de Financiamiento. El proyecto buscaba
recaudar cerca de COP $9,8 billones de pesos en 2025, reducir los impuestos a
las empresas y adelantar la ejecucion de la regla fiscal. Los mercados estaran
atentos a las modificaciones que sean necesarias al Presupuesto de 2025, que
debe ser publicado por decreto antes del 31 de diciembre.

2. Eurozona: La informacién mas reciente sobre la inflacion le mostré al BCE que
el proceso de desaceleracion continda conforme a lo previsto y en el mediano
plazo se alcanzara la estabilidad de forma sostenida sobre el objetivo de politica
de 2%, afirmo el comunicado. Las perspectivas de inflacion también se han visto
beneficiadas por las recientes sorpresas a la baja en los indicadores de la
actividad econdmica. El BCE resaltdé que la inflacion sigue siendo alta pues los
salarios continUan subiendo a un ritmo elevado. Asi mismo, el BCE prevé que las
presiones sobre |los costes laborales sigan moderandose de forma gradual, en un
contexto en el que los beneficios amortiguan parcialmente su impacto sobre la
inflacion. De cara a las siguientes reuniones, el Emisor declard que las decisiones
seguiran dependiendo de los nuevos datos. El promedio de analistas prevé
recortes adicionales por 100 pbs a lo largo de 2025 que reduzca la tasa de
referencia de depdsitos hasta 2,0% en diciembre.

3. Brasil: El Banco Central de Brasil soportd su decision en un balance de riesgo
al alza sobre la inflacion, de los que destacan: (i) un desanclaje de las
expectativas de inflacion en 2024 y 2025; (ii) persistencia de la inflacion de
servicios mayor a proyectada; y (iii) un conjunto de politicas econdmicas externas
e internas que tienen un impacto inflacionario, por ejemplo, a través de un tipo
de cambio persistentemente mas depreciado. En contraste, la actividad
econdmica cada vez es mayor a su potencial y el mercado laboral se fortalece, lo
qgue eleva los riesgos de un sobrecalentamiento de la economia que sume
presiones a los precios. En ese contexto, el Banco Central optd por una postura
mas hawkish y acelerod el ritmo de subida de las tasas. El comunicado luego de |a
reunion resaltd: “Ante un escenario mds adverso para la convergencia de la
inflacion, el Comité prevé, de confirmarse el escenario esperado, ajustes de la
misma magnitud en las proximas dos reuniones”. Asi las cosas, la tasa de
referencia podria aumentar hasta 14,25% desde el nivel actual. El promedio de
analistas debera modificar sus expectativas de tasas para el siguiente ano, ya
que, de acuerdo con la Uultima encuesta de Bloomberg, solo preveian
incrementos hasta 12,5% durante el primer semestre del ano.
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Resumen de mercados

. Variacion
12-dic-24 11-dic-24 . .
Diana
Acciones
Dow Jones (Futuros) 44206,0 442220 -0,04%
S&P 500 (Futuros) 6075,8 6092,8 -0,28%

Euro Stoxx 50

Bonos Soberanos a 10 anos (En

4963,5

4959 4
moneda local)

Estados Unidos 4,295 4271 0,55%
Alemania 2,169 2,126 2,02%
Reino Unido 4,351 4317 0,79%
Colombia 11,04 10,96 0,77%
Meéxico NA 10,01
Brasil 13,71 13,37 2,49%

aterias primas

Brent (USD/Barril) 731 73,5 -0,63%
WTI (USD/Barril) 69,7 70,3 -0,78%
Oro (USD/Onza Troy) 2681,3 27182 -1,36%
DXY 106,8 106,7 0,05%
EURUSD 1,050 1,050 0,00%
USDCOP 4330,5 4345,0 0,33%
USDMXN 20,162 20,140 0,11%
USDBRL 5,938 5,965 -0,45%
UsDQLP 976,9 976,0 0,09%
USDPEN 3,735 3,727 0,21%

Nota: NA implica gque no ha operado o no operadurante |a jornada.



